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ثْ  إقرار  ال ب اح 
 

بػػ فُالسػػالةُالةمسيػػةُالػػػاذلةُلػػاُهػػح ُالخسػػالةُقػػجُاػػعُاحجوػػجُحرػػجذهاُالةمسػػا ُ أفُحح ػػػػُُقػػخُ أُُ

ـُلمحرػػػؿُعمػػ ُأؼُلذلػػةُعمسيػػةُأ ػػخػ ُوسػػاُأفُحزػػسػفُهػػح ُالخسػػالةُ ة ػػذُ ذا ُقػػجُ الخسػػالةُر ػػخُحُُ

 .اهاُالجهةُالسانحةالآذا ُال اُا بشُ ُالباحثُالخاصة ُ هاُليدتُبالزخ ذة

 

 اذثاُّبجاللهُالحَُػلُبغُعَُدةُُػبُبغُحَُةقَُُ ُ :الْبَاحِثُِ

  :ال ػقيع
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ْ

ْشكرْوتقدير
ُ

ُ

سةُشػاؿُ الزُش خؼُ اح شاناُإل ُه ئةُال جذيذُالكخيسة ُالحوغُلعُوبخمػاُبجهجهعُ اػل هااهعُالكيُُُُِّ

 .ال ساػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػسلُالأكػػػػػقُهحاُالةػػػػػػاُلاُاحق ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػًُ إذشالااكعُلدً اُأساس ُُّتُلهػلوعل خةُلذاس ا.ُلقجُوان

ـُلػػظُلديػػلُالذػػ خُ ال قػػجوخُعمػػ ُلعسػػظُإلػػ ُالػػجو ػذُذاسػػعُبػػغُالسشجػػاُقرػػاذة ُحذػػخلاُالةديػػد ُأقػػجُُُُِّ

اسًاُلا ُ ساهستُبذ لُوب خُلاُإاسػاـُهػحاُالس ػاصلُ اػل هااظُالح يسة.ُلقجُوانتُ بخاظُ عمسظُنبخُ

 .البحث

ـُبالذ خُلكلُحغُساهعُلاُحداعجااُ اقج عُالجععُ لبؿُحد خااُالأكال سية.ُإفُأفُأاقجُ ُكساُأ لُ ُُُ

ُ.لعس عُ اه ساح عُوافُلهساُالأثخُالكب خُلاُاحق قُأهجالا
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ْإهداء
 

قمبا.ُأهُجؼُهحاُالةسلُإل ُُاهُلعُ فاذقإل ُذ حُ الجؼُالةديد ُالحؼُذحلُعشا ُ لكغُلعسهُ حب

لُومسات ُبلُلقجُوشتَُحرجذُإلهاـُ قػةُلاُولُ صػةُحغُحد خاا.ُلعُ  غُلعسظُحجخُ ُ؛ذوخاؾُالخالجة

 ـُنحػُالشجاح.شاُعم ُاحق قُأهجالاُ ال قجُ اُأعانَُكافُلالةًاُحكيكيُ 

 غُ ةدُعم ُقمبا.ل ُولُحَُإ ػاااُ ز ل اُ أبشائاُُ أ ػاناُُ إ إل ُ الجااُالةديدةُُ 
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ْالسمخص
"ُ ُحػضػع ُالخسالة ُهح  ُالذخواتا شا ؿ ُالةُساناُانجحاج ُال ذخيع ُحشلا ُحغ قانػناُُطػذٍُ"

ُادمُّ ُح ث ُعم ُ اق رالؼ  ُ ا ث خها ُالذخوات ُب غ ُالانجحاج ُلةسمية ُالسخ مفة ُالأبةال ُعم  ُالزػ  ط

الأشخاؼُالسةشية ُسػا ُحغُالشاحيةُالقانػنيةُأ ُالاق رال ة.ُاهجؼُالجذاسةُإل ُاحم لُالفػائجُ السخاشخُ

ال اُاح عُهح ُالةسميات ُ الإلخا اتُُشخُالقانػنيةالشالسةُعغُانجحاجُالذخوات ُحعُال خو دُعم ُالأُُ

ُ. الس ةاحم غُحعُالذخواتُالسشجحجةال اُازسغُحسا ةُحقػؽُالسداهس غُ

ُ احد غُالقجذةُُ اشاقرُالخسالةُالجػانبُالإ جابيةُللبنجحاج ُحثلُاةديدُالكفا ةُال ذغ مية ُكسا

عغُهح ُالةسمية ُبساُلاُذلظُُال حج اتُال اُقجُاشجعُوحلظُا شا ؿُ ال شالدية ُ اػسيعُالحرةُالدػقية.ُ

ُ.لقجافُالػضائف ُ ال  ث خُعم ُالدػؽُ السد همك غُ قزا اُالاح كاذ ُ

ُحخ مفة ُقانػنية ُأنطسة ُاحم ل ُعم  ُالجذاسة ُلهسًُُاع سجت ُأااح ُحسا ُحقاذنة  أعسقُُا لذاسات

ُالانجحاج ُعسميات ُحع ُالقانػنية ُالأنطسة ُاةاحل ُقجُ ُ لكيفية ُل ةديوسا ُاػصيات ُالخسالة ُالأُُحت شخُد

ُُ.القانػنيةُبساُ زسغُاحق قُال ػازفُب غُاذجيعُالشسػُالاق رالؼُ حسا ةُحقػؽُالأشخاؼُالس  ثخة

ُ

ُ

ُ



 (‌س)
ُ

Abstract 
 

This thesis examines the topic of "Corporate Mergers in Omani Legislation" 

from a legal and economic perspective, highlighting the various dimensions of 

the merger process and its impact on the concerned parties, both legally and 

economically. The study aims to analyze the benefits and risks associated with 

corporate mergers, with a particular focus on the legal frameworks governing 

these transactions and the procedures that ensure the protection of 

shareholders' rights and stakeholders dealing with the merged entities. 

Furthermore, the thesis explores the positive aspects of mergers, such as 

enhancing operational efficiency, improving competitiveness, and expanding 

market share. It also addresses the challenges that may arise from this process, 

including issues of monopolization, job losses, and the impact on the market 

and consumers. 

The study is based on an analysis of various legal systems and comparative 

studies, providing a deeper understanding of how different legal frameworks 

approach mergers. Additionally, the thesis presents recommendations to 

strengthen legal frameworks in a way that ensures a balance between fostering 

economic growth and safeguarding the rights of affected parties. 
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ُ

ْالسقدمة .1.1
شهجُالةالعُلاُالةرخُالحجوثُاصػذاتُاق رال ةُعسيقةُ ر خُحدبػقة ُانة دتُ ثاذهاُعم ُ

لاُضلُهح ُال حػلاتُالس داذعةُُ لسيعُحجالاتُالحياة ُ  رػصًاُعم ُقصاعُالأعساؿُ الذخوات.ُ
ُال كشػلػل ُ ثػذة ُالةػلسة ُلخض ها ُابشُّال ا ُا صمب ُلجوجة ُاحج ات ُأحاـ ُنفدها ُالذخوات ُ لجت اُيا 

ُانجحاجُ ُبخز ُالاس خاايجيات  ُهح  ُب غ ُ حغ ُ اشالد  ها. ُاس سخاذي ها ُازسغ ُحب كخة اس خاايجيات
ُب غُ ُال كاحل ُ احق ق ُال شالدية ُقجذااها ُاةديد ُلمذخوات ُا يح ُال ا ُالخائجة ُالحمػؿ ُو حج الذخوات

ُ(ٔ).فا اهاُال ذغ ميةُ اػسيعُ لاقهاُالاس ثساذية ُحساُ دهعُلاُاةديدُوحػاذلها

ُالأبةالُإفُُ انجحاجُالذخواتُليذُحجخلُ ياذُاق رالؼُأ ُاجاذؼ ُبلُهػُعسميةُح ةجلة
اشصػؼُعم ُاةق جاتُقانػنيةُ اشطيسيةُلاُاقلُأهسيةُعغُالأهجاؼُالاق رال ة.ُلالانجحاجُ سثلُنقصةُ

 غُالحقػؽُالقانػنيةُللؤشخاؼُالسةشية ُحساُ جةلُنجاحُاقاشعُب غُالسرالحُالاق رال ةُالسخ مفةُ ب
ُامةبلالقػان غُ ال ذخيةاتُُ.(ٕ)هح ُالةسمياتُحخابصًاُبسجػُ ضػحُ لقةُالإشاذُالقانػناُالحؼُوشطسها

ُالسداهس غُ ُحرالح ُ حسا ة ُالسشجحجة  ُالذخوات ُحقػؽ ُ ضساف ُالةجالة  ُاحق ق ُلا ُححػذيًا ل ذًا
 .(ٖ)لذفافيةُ السدا لة الةاحم غ ُلزلًبُعغُاةديدُا

ُانجحاجُُهحاُلاُ  ُعسميات ُلا ُنالحة ُاجاذب ُالج ؿ ُحغ ُالةجوج ُشهجت ُالةالسا  الدياؽ
الذخوات ُح ثُاعُارسيعُاذخيةاتُحخنةُ ح كاحمةُادهعُلاُاده لُهح ُالةسميات ُحعُالحفاظُعم ُ

ل جاذبُأفُ لػلُهح ُاأضهختُُ ال ػازفُب غُاحق قُالسرالحُالاق رال ةُ حسا ةُالأشخاؼُالسخ مفة.ُ
ُ ُقانػنا ُ ُُُح كاحلإشاذ ُالاق رال ة ُلم صػذات ُالانجحاج ُةَُ حػاكب ُعسميات ُلشجاح ُأساسيًا ُشخشًا ج

 ُ.(ٗ) لزسافُاحق قُالأهجاؼُالسخلػةُحشه

                                       
ُلقانػفُالذخواتُال جاذيةُالةسانا ُةخيسيةالُاسسا  (ٔ) -asj) اعُالاس خلاعُحغ .(ٖٕٕٓ)ُ انجحاجُالذخواتُ لقًا

law.com).ُ
 .(khalidfadhillawfirm.com) اعُالاس خلاعُحغ .(ٕٕٓٓ)ُ انجحاجُالذخواتُلاُعسافُ  الجُلاضل (ٕ)
(ٖ) ُ ُذقع ُسمصانا ُ)ُٜٕٔٓ/ٛٔحخسػـ ُال جاذية. ُالذخوات ُقانػف ُحغٜٕٔٓبإصجاذ ُالاس خلاع ُاع .) 
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حػضػعُانجحاجُالذخواتُأهسيةُ اصةُنطخًاُلج ذ ُالسحػذؼُ  دبُفيُساناأحاُلاُالدياؽُالةُُ
ساف ُلاُإشاذُادة ُسمصشةُعُُُح ث شسيةُالاق رال ةُالسد جاحة.ُلاُاحق قُالأهجاؼُالاس خاايجيةُلم

ذؤي هاُالاق رال ةُالسد قبمية ُإل ُاةديدُب ئةُالأعساؿُ لحبُالاس ثساذاتُالألشبية ُحساُ جةلُحغُ
ُالسشطُِّ ُال ذخيةات ُ اصػيخ ُحخالةة ُهحاُالزخ ذؼ ُاشطع ُقػان غ ُ لػل ُ ذرع ُالانجحاج. ُلةسميات سة

ال اُاػالههاُا صمبُلذاسةُحةسقةُ احميلًبُحقاذنًاُحعُاجاذبُالج ؿُالأ خػُُفُال حج اتلإالسجاؿ ُ
ُلاس كذاؼُأ لهُالقرػذُ الةسلُعم ُحةالج ها.

ْأهسيةْالدراسة: .1.1
ُ الحؼُ ُو ةمقُبانجحاجُالذخوات  ُح ػيًا ُو شا ؿُحػضػعًا ُالبحثُلاُوػنه ُهحا ا جم ُأهسية

ُ ُلا ُ القانػنية ُالاق رال ة ُالطػاهخ ُأبخز ُأحج ُ سثل ُالحجوث. ُ س مةُةَُيُُُ الةرخ ُالذخوات ُانجحاج ج
ُالاق رال ة.ُ ُال حج ات ُ حػالهة ُالدػقية  ُالحرز ُ اػسيع ُال شالدية  ُالقجذات ُل ةديد اس خاايجية

 . حعُذلظ ُلإفُلهحاُالانجحاجُ ثاذًاُقانػنيةُحةقجةُاد جعاُال حم لُ الجذاسةُالس  نية

ُلاي خابُعم ُانجحاجُالذخواتُاغ ُ ُ  ُز اؿُُخاتُلػهخية ُأبخزها لي لُالذخواتُالسشجحجة 
ُالذخوةُ ُأ  ُالجاحجة ُالذخوة ُإل  ُ ال داحااها ُحقػقها ُ ان قاؿ ُالسشجحجة  ُلمذخوة ُالسةشػية الذخرية

ُ ُأ ُاقديعُحػلػلااها. ُالذخوة ُإل ُارفية ُل فُالحالة ُالشااجةُعغُالانجحاج  هحاُ ي صمبُالججوجة
ُ زسغُاس سخا ُإشاذُقانػناُحح ع ُحعُالان قاؿُ لػل ُحغُقبلُالذخواتُالسشجحجة ُالسبخحة ذُالةقػل

 .الغ خ ُبساُ حققُال ػازفُب غُحقػؽُالأشخاؼُالسخ مفةُ يحالعُعم ُاس قخاذُالسةاحلبتُال جاذية

ُيَْ غسمياتُانجحاجُالذخواتُعم ُالسد ػُةلكساُابخزُأهسيةُالبحثُحغُ لبؿُال داوجُالسمحػظُ
ُل ُالزخ ذؼ ُحغ ُ جةل ُحسا ُ الج لا  ُالةُُالإقميسا ُال ذخيةات ُالةسميات ُذاسة ُهح  ُاشطع ُال ا سانية

ُبال ذخيةاتُالسرخيةُ الأذلنية حقاذن  لمػقػؼُعم ُنقاطُالقػةُ الزةف ُ احجوجُأ لهُالقرػذُُ؛ها
 .ل هالاُال شطيعُالقانػناُ

اػضيحُالآثاذُالإ جابيةُ الدمبيةُال اُقجُاشجعُعغُُإل هح ُالجذاسةُُادة إضالةُإل ُذلظ ُُ 
ال شالدية ُحقابلُال حج اتُال اُُقجذاهاُالذخوات ُحثلُاةديدُالسخودُالسالاُلمذخواتُ زيالةانجحاجُ

 .اػالهُحقػؽُالةساؿُ السداهس غُ حخاشخُالاح كاذ
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ال ػصياتُال اُحغُُبةسُـقجُِّحا ؿُأفُ  ُلُإليهُالباحثُحغُاس ش الاتحاُاػص ُضػ ُُعم ُ 
ةدزُحغُوفا ةُال ذخيعُالسحماُبساُاسانية ُُ اتُالةُُجععُعسمياتُالانجحاجُلاُالذخوا س غُأفُُش نها

 .و ساش ُحعُألزلُالسساذساتُالقانػنيةُالةالسية

ْأهدافْالدراسة: .1.1
 :إل القػان غُالسقاذنةُساناُُ ال ذخيعُالةُُُحثُحغُ لبؿُلذاسةُانجحاجُالذخواتُلاا دة ُالب

ةساناُحغُ لبؿُالػصػؿُإل ُاةخيفُلاحعُ لق قُلسفهػـُانجحاجُالذخواتُلاُال ذخيعُال .ٔ
 السقاذنةُحعُالقػان غُالأ خػ.

ُل س  دُشبيةةُ .ٕ ُالسذابهة  ُحغُالػسائلُالقانػنية ُب غُالانجحاجُ ر خ  احم لُالفخ ؽُالجػهخية
  أثخُولُحشها.

اس كذاؼُحجػُوفا ةُال رشيفُالقانػناُلأنػاعُالانجحاجُلاُال ذخيعُالةسانا ُ بيافُأ لهُ .ٖ
 القػةُ القرػذُفيه.

ُُاحجوج .ٗ ُالةُُالذخ ط ُالقانػف ُلا ُالانجحاج ُعسميات ُلإاساـ ُاللبزحة ُالقانػنية ساناُ الإلخا ات
 . القػان غُالسقاذنة

 .احم لُالآثاذُالقانػنيةُلانجحاجُالذخواتُعم ُحقػؽُالجائش غ .٘
احم لُا ث خُانجحاجُالذخواتُعم ُحقػؽُالسداهس غُ الةقػلُالسبخحةُحعُالغ خ ُحثلُعقػلُ .ٙ

 .الإ جاذُ ال  ح غ
ُل .ٚ ُعغُعسمياتُلذاسة ُالشاشئة ُالاح كاذُ ال شالدية ُقزا ا ُلاُحةالجة ُالقػان غُالسقاذنة مدفة

ُ.الانجحاج

ْمذكمةْالدراسة: .1.1
ُةَُ ُُ ُحخ مفُج ُعم  ُاؤثخ ُال ا ُالسهسة ُ القانػنية ُالاق رال ة ُالطػاهخ ُحغ ُالذخوات انجحاج

ُ ُ الال ساعية. ُالاق رال ة ُالحياة ُُ لػانب ُال ا ُالسح سمة ُالفػائج ُحغ ُالخرع ُ حققهاُعم  ُأف  س غ
ُ ُلمذخوات  ُال شالدية ُالقجذة ُ زيالة ُالاق رال ة ُالكفا ة ُاةديد ُحثل ُحغُلإالانجحاج  ُالةجوج ُوث خ نه

 .ال حج اتُالقانػنيةُ الاق رال ة
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ُال اُاهجؼُإل ُلاُالدياؽُالةُُ ُانجحاجُالذخواتُبسػلبُالقػان غُالسحمية ُاشطيع ُو ع سانا 
ُ ال ُالذخوات ُحرالح ُب غ ُال ػازف ُهح ُاحق ق ُوفا ة ُحجػ ُحػؿ ُاداؤلات ُاطهخ ُذلظ  ُ حع سج سع.

ُالةساؿُ ُحقػؽ ُحسا ة ُحثل ُالانجحاج  ُبةسميات ُالسخابصة ُالةسمية ُال حج ات ُحػالهة ُلا القػان غ
 . السداهس غ ُ حشعُالاح كاذ ُ ضسافُال شالديةُلاُالدػؽُ

ُاقجُِّ ُأ خػ  ُلهة ُ س حغ ُحخ مفة ُقانػنية ُاجاذب ُ الأذلنية ُالسرخية ُالقػان غ ُاػلخُـ ُأف غ
سانيةُسانا.ُلحا ُابخزُالحالةُإل ُلذاسةُحقاذنةُاهجؼُإل ُاحم لُالقػان غُالةُُلذ سًاُحهسةُلم ذخيعُالةُُ

 السرخيةُ الأذلنية ُ اس كذاؼُأ لهُال ذابهُ الا  لبؼُب شها ُ ذصجُالفجػاتُالقانػنيةُلاُال ذخيعُ
ْ.ساناُللبس فالةُحغُال جاذبُالسقاذنةالةُُ

ُعسميةُُيْالسحهرُْالدؤالْ ُالةُسانا ُالسذخع ُعالج ُويف ُال الا: ُالدؤاؿ ُشخح ُ ذخع ُحا  هػ
 ؟انجحاجُالذخواتُال جاذية

ُأسئمةْالدراسة: .٘.ٔ

نطخًاُلأهسيةُانجحاجُالذخواتُال جاذيةُوػس مةُل ةديدُالكفا ةُالاق رال ةُ احق قُالشسػ ُبخزتُ
ُ ُحخ مف ُلا ُالةسمية ُهح  ُوشطع ُالحؼ ُالقانػنا ُالإشاذ ُلذاسة ُإل  ُ صخحالحالة ُ عميه  ُال ذخيةات.

ُ:ةال اليُتال داؤلاُالباحث

 سانيةُ السرخيةُ الأذلنية؟سةُلانجحاجُالذخواتُلاُالقػان غُالةُُحاُهاُالأح اـُالقانػنيةُالسشطُِّ .ٔ
ُالةُُ .ٕ ُالقػان غ ُب غ ُ الا  لبؼ ُال ذابه ُأ له ُها ُو ةمقُحا ُفيسا ُ الأذلنية ُ السرخية سانية

 جحاج؟بالذخ طُ الإلخا اتُالقانػنيةُللبن
 حاُهاُالآثاذُالقانػنيةُالإ جابيةُ الدمبيةُلانجحاجُالذخواتُ لقًاُلهح ُالقػان غ؟ .ٖ
 ساناُللبس فالةُحغُألزلُالسساذساتُالقانػنيةُالسقاذنة؟كيفُ س غُاصػيخُال ذخيعُالةُُ .ٗ

ُْ
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 حدودْالدراسة: .1.1
 :ا حجلُهح ُالجذاسةُبحج لُحػضػعيةُ زحانيةُ ح انيةُ حشهجيةُعم ُالشحػُال الا

 :لحدودْالسهضهعيةا .1

حعُادميطُالزػ ُُ لانجحاجُ الآثاذُالقانػنيةُالس خابةُعشهاعسمياتُااخودُالجذاسةُعم ُاحم لُ
ساناُ حقاذن هاُبالقػان غُالسرخيةُ الأذلنية.ُوساُا شا ؿُلاُالقانػفُالةُُُلهاسةُعم ُال ذخيةاتُالسشطُِّ

ُ.عم ُحقػؽُالسداهس غُ الجائش غُاالجذاسةُالجػانبُالإ جابيةُ الدمبيةُللبنجحاج ُ ا ث خه

 :الحدودْالزمانية .1

ُعُُ ُسمصشة ُحغ ُول ُلا ُالداذية ُ الأنطسة ُالقػان غ ُالجذاسة ُ الأذلفاغصا ُحرخ  إل ُُساف 
ُ.ٕٕ٘ٓحج لُسشةُ

 :الحدودْالسكانية .1

بشرػصُالقػان غُلاُُ هاساف ُحعُحقاذنتُالػششيةُلدمصشةُعُُاذسلُالجذاسةُنصاؽُال ذخيةا
 . السسمكةُالأذلنيةُالهاشسيةُلسهػذيةُحرخُالةخبية

ْمشهجيةْالدراسة: .1.1
 ُح ثُو س دُهحاُالسشهجُبقجذاهُال حم ماُبعُالباحثُلاُهح ُالجذاسةُالسشهجُالسقاذفُسػؼُو ُ 

عم ُالجسعُب غُاحم لُالشرػصُالقانػنيةُ لذاس هاُلاُسياؽُحقاذف ُحساُو يحُلهسًاُأعسقُلمسػضػعُ
 .السجذ س

 :التحميميْالسشهج .1

ُالبا ُلاُ ة سج ُالذخوات ُبانجحاج ُالس ةمقة ُالقانػنية ُ الأح اـ ُالشرػص ُاحم ل ُعم  حث
 ُا القانػفُالأذلنُلقانػفُالسرخؼُاسانا ُبساُ ذسلُالقانػفُالةُُُ-ححلُالجذاسةُُ-القػان غُالسقاذنةُ

ُوهجؼُال حم لُإل ُاق يعُحجػُوفا ةُالشرػصُ ُوسا حعُاحجوجُذؤيةُولُحذخعُلسػضػعُالانجحاج.
ُال ُالأهجاؼُسشطُِّالقانػنية ُاحق ق ُ ضساف ُالسخ مفة ُالأشخاؼ ُحقػؽ ُحسا ة ُلا ُالانجحاج ُلةسميات سة

 .السخلػةُحغُهح ُالةسميات
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 :السشهجْالسقارنْ .1

ؼُعم ُويفيةُلم ةخُ ُ- الأذلناُُسانا ُالسرخؼُالةُُُ- ةقجُالباحثُحقاذنةُب غُالقػان غُالثلبثةُ
لسقاذنةُإل ُالػقػؼُعم ُأ لهُال ذابهُاهجؼُهح ُاُ اةاحلُولُحذخعُحعُحػضػعُانجحاجُالذخوات.ُ

الػسائلُالقانػنيةُالسد خجحةُل حق قُأهجاؼُُوفا ةاحجوجُحجػُُعُ  الا  لبؼُب غُال ذخيةات ُ حغُثَُ
 الانجحاج.ُ

ْالدابقة:الدراساتْ .1.1

فُحػضػعُانجحاجُالذخواتُ أثخ ُعم ُحخ ملاُالةجوجُحغُالجذاساتُالدابقةُبُاس ةافُالباحث
ُالجػانبُالاق رال  ُ القانػنية  ُالسػضػعُة ُهحا ُ ة ذُأهسية ُحسا ُُ السهشية؛لاُالدياقاتُالأكال سية

ُعم  ُالذخوات ُانجحاج ُ"أثخ ُلذاسة ُأضهخت ُعبجُلقج ُأحسج ُلمباحث ُالسالا" ُ)الألا  ُأفُٕٚٔٓالله )
ُإل ُاحد غُالألا ُالسالاُلمذخواتُالسشجحجة ُ اصةُلاُالقصاعاتُ عسمياتُالانجحاجُاؤلؼُرالبًا

ُال شا ُالةاليةذات ُعسمياتُُ.(1)لدية ُعم  ُالس خابة ُللآثاذ ُالقانػنا ُال حم ل ُبجذاسة ُذسال ا اس دت
لأنطسةُالقانػنيةُلاُاحد غُالألا ُالسالاُلمذخواتُالسشجحجة ُحداهسةُاالانجحاج ُحعُال خو دُعم ُ

ُ. هػُلانبُلعُو عُال صخؽُإليهُبةسقُلاُالجذاساتُالدابقة

ُذوُ ُُ ُسسب شسا ُألخاها ُلذاسة ُ)دت ُالةبجلا ُلانجحاجُٜٕٔٓية ُالقانػنية ُ"ال حج ات ُبةشػاف )
الذخواتُلاُالج ؿُالةخبية"ُعم ُالإش الياتُالقانػنيةُال اُاػالهُالذخواتُأثشا ُعسمياتُالانجحاج ُ

ُالسخ مفة ُالج ؿ ُب غ ُالقػان غ ُازاذب ُال ذخيةاتُُ.(2)حثل ُب غ ُحقاذنة ُلذاسة ُبإلخا  ُذسال ا اس از
ُ.لأذلنيةُ اقج عُاحم لُحةسقُلم حج اتُالقانػنيةُلاُولُحشهاسانيةُ السرخيةُ االةُُ

ُُ(ُ ُالدة ج ُمحمد ُألخاها ُأ خػ ُلذاسة ُسػؽُٕٕٓٓ لا ُعم  ُ أثخ  ُالذخوات ُ"انجحاج ُبةشػاف )
ُإل ُ ُوؤلؼ ُقج ُالانجحاج ُأف ُالش ائج ُأضهخت ُح ث ُالةسالة  ُعم  ُالانجحاج ُا ث خ ُاحم ل ُاع الةسل" 

                                       
ُالدياسية ُلاحةةُُ(1) أحسجُعبجالله ُأثخُانجحاجُالذخواتُعم ُالألا ُالسالا ُذسالةُحالد  خ ُوميةُالاق رالُ الةمػـ

ُ(.ٕٚٔٓالدمصافُقابػس ُسمصشةُعساف )
ُالجُ(2) ُالذخواتُلا ُلانجحاج ُال حج اتُالقانػنية ُالةبجلا  ُلاحةةُسسية ُالحقػؽ  ُومية ُحالد  خ  ُذسالة ُالةخبية   ؿ

ُ(.ٜٕٔٓضفاذ ُسمصشةُعساف ُ)
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ُالقر ُالسجػ ُعم  ُالػضائف ُعجل ُال ذغ ميةاقميز ُالكفا ة ُاحد غ ُلا ُ داهع ُ لكشه ا سثلُُ.(1) خ 
الإضالةُلاُذسال اُلاُاس كذاؼُالآثاذُالقانػنيةُالةسيقةُلةسمياتُالانجحاجُعم ُسػؽُالةسل ُحعُ
ُلفهعُ ُ ف حُألقًا ُحسا ُالدياؽ  ال خو دُعم ُويفيةُاةاحلُالأشخُال ذخيعيةُحعُحقػؽُالةساؿُلاُهحا

ُ.كػفُرائبةُعغُالجذاساتُالدابقةأبةالُقانػنيةُلجوجةُقجُا

ُل م ُالقحصاناُ)ُُ ُلمباحثة ُال شالدية" ُ"انجحاجُالذخواتُو لاةُل ةديد ُلذاسة ُلقجُٕٕٔٓأحا  )
ذسال اُا شا ؿُُ.(2)أكجتُعم ُل ذُالانجحاجُلاُاةديدُالقجذةُال شالديةُلمذخواتُلاُالأسػاؽُالةالسية

ويفُ س غُلم ذخيةاتُالسحميةُأفُاذجعُأ ُاق جُهحاُال  ث خاتُالقانػنيةُللبنجحاجُعم ُال شالدية ُُ 
ُالشػعُحغُالانجحالات.

ُُ(ُ ُالسشرػذ ُ الج ُألخاها ُلذاسة ُاشا لت ُلانجحاجُٕٕٕٓ أ  خًا  ُالزخيبا ُ"الأثخ ُبةشػاف )
ُإل ُأفُالحػالدُالزخيبيةُ ُا ث خُالدياساتُالزخيبيةُعم ُقخاذاتُالانجحاج ُحذ خة ُويفية الذخوات"

ُححػذيًُُاؤلؼ ُالقخاذل ذًا ُهحا ُالذخواتُعم ُااخاذ ُلاُاذجيع ُذسال اُاخودُعم ُلحزُل ذُ(3)ا .
الأشخُالقانػنيةُ ال شطيسيةُلاُاشطيعُالانجحاجُالزخيباُ ويفيةُاحد غُالدياساتُالقانػنيةُلجععُهح ُ

 الةسميات.

ْخطةْالدراسة: .1.1
ُبانجح ُبجسيعُالجػانبُالس ةمقة ُحغُالجذاسةُ الإحاشة اجُالذخواتُل حق قُالأهجاؼُالسخلػة

ُس   ُالقانػنية  ُذئيد ُ   ثاذ  ُلرم غ ُإل  ُالبحث ُاقديع ُالأ ؿُ؛غ ُْع ُلانجحاجُُ:الفرل ُالقانػنا الإشاذ
  ثاذُانجحاجُالذخوات.ُ:الفرلُالثاناُ الذخوات ُ

                                       
ُند ػ ُُ(1) ُلاحةة ُ الإلاذة  ُالاق رال ُومية ُحالد  خ  ُذسالة ُالةسل  ُسػؽ ُعم  ُ أثخ  ُالذخوات ُانجحاج ُالدة ج  محمد

ُ(.ٕٕٓٓسمصشةُعُساف ُ)
ُذُُ(2) ُال شالدية  ُل ةديد ُو لاة ُالذخوات ُانجحاج ُالقحصانا  ُالسمظُل م  ُلاحةة ُالأعساؿ  ُإلاذة ُومية ُحالد  خ  سالة

 (.ٕٕٔٓسةػل ُالسسمكةُالةخبيةُالدةػل ة ُ)
ُالأثخُ(3) ُالسشرػذ  ُالأذلنية ُُ الج ُالجاحةة ُالحقػؽ  ُومية ُحالد  خ  ُذسالة ُالذخوات  ُلانجحاج الزخيبا

ُ(.ٕٕٕٓالأذلف )



(8) 
ُ

  الأولالفرلْ
ْالإطارْالقانهنيْلاندماجْالذركات

:تسهيد  
ُالأ ُحساذسة ُلوشاحي يُ اُةَج  ُانة اسًا ُال جاذية ُلنذصة ُإل ُا ُالس داوجة ُ حال ها ُالأسػاؽ  صػذ

انجحاجُالذخواتُوحلُُعسمياتُفخُهحاُال كيُ فُحعُال حػلاتُالاق رال ة.ُ لةلُحغُأبخزُحطاهال كيُ 
اس خاايجاُُ حققُلمذخواتُال كاحلُلاُالسػاذلُ الاذاقا ُبالكفا ةُالإن الية.ُإفُالانجحاج ُبساُ حسمهُ

ُقانػنيةُ اق رال ة ُُ ةَُُحغ  س مةُلخمقُوياناتُقػيةُقالذةُعم ُالسشالدةُلاُب ئةُاق رال ةُُجحةافٍ
 .غُالسحماُ الج لا ُْخ ُحساُ ةدزُاس سخاذيةُالشذاطُال جاذؼُعم ُالسد ػيَُح داذعةُال غ ُ 

ُلاُوُجذَُ ُأفُالانجحاجُقج ُودببٍُ ذرع ُالذخواتُلاُوث خُحغُُجُصخاحة حغُأسبابُانقزا 
ُ ُاُحجُُِلإفال ذخيةات  ُعن ائجه ُلمذخواتُالسشجحجةُثُأثخًا ُالاع باذية ُو سثلُلاُز اؿُالذخرية سيقًا

هحاُالإلخا ُنها ةُلمذخوةُالسشجحجة ُُجلاُُ ةَُ ُُوةُالجاحجةُأ ُالججوجة ان قاؿُحقػقهاُ ال داحااهاُإل ُالذخُ
بلُهػُبجا ةُلهي لُاجاذؼُلجوجُوهجؼُإل ُالاس فالةُحغُاكاحلُالسػاذلُ احق قُاندجاـُاس خاايجاُ

 .تُالذخواتُالسشجحجةب غُإلاذا

 لأفُعسمياتُالانجحاجُاث خُاداؤلاتُقانػنيةُعجوجة ُحثلُأثخهاُعم ُالةقػلُالدابقةُ حقػؽُ
ُالفرلُوهجؼُإل ُاس ةخاضُالأشخُا ُلقانػنيةُالشاضسةُلهح ُالةسمياتالجائش غُ السداهس غ ُلإفُهحا

ُالقانػناُللبنجحاجُ ُاشا ؿُالسفهػـ ُالسذابهُ عبخ ُعغُالأنطسة ُنصاقهُ)حبحثُأ ؿ(ُةاس  د  ُ احجوج  
 .)حبحثُثاف(ُال ذخيةاُبساُُ دهِعُلاُاقج عُذؤيةُشاحمةُلمسػضػع

 

ُ 
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  السبحثْالأول
ْمفههمْاندماجْالذركات

ُالذخواتُال جاذيةُ ُإل ها ُعسمياتُانجحاجُالذخواتُحغُأبخزُالػسائلُالقانػنيةُال اُامج  اُةَج 
ُا ُال شالديةُ احق قُأهجالها ُُ س ِّغُالذخواتُُالانجحاجُ ُلاق رال ةل ةديدُقجذااها بػصفهُ ليةُقانػنية 
عبخُلحجُشخو  غُأ ُأكثخُل كػيغُويافُُ حػاذلهاُالبذخيةُحغُإعالةُاشطيعُلياكمهاُالإلاذيةُ السالية

ُ ُاػح ج ُأ  ُلاحجةقانػناُلجوج ُحغُاك دبُُ ُ الذخواتُالسشجحجةُضسغُشخوة ُأهس  ها ُالةسمية هح 
ُاُحجُِ ُ ذسلُز اؿُالذخريةُثُاغ  خاتُلػُكػنها ُبسا ُلمذخواتُالسشجحجة  هخيةُلاُالسخاكدُالقانػنية

 .الاع باذيةُلمذخوةُالسشجحجةُ ان قاؿُحقػقهاُ ال داحااهاُإل ُالذخوةُالجاحجةُأ ُالشااجةُعغُالانجحاج

الخاصُُٜٕٔٓ/ٛٔدمصاناُذقعُالسخسػـُالسانا ُانجحاجُالذخواتُبسػلبُالقانػفُالةُُعُيُشطُُِّ 
إل ُضسافُاشف حُعسمياتُالانجحاجُبصخيقةُُالػاذلةُفيهُاهجؼُالشرػصُ خواتُال جاذية.ُبقانػفُالذ

 .فُػُفُ الجائشػُخاؼُالسةشية ُبساُلاُذلظُالسداهساُحالعُعم ُحرالحُالأش

هشاؾُُلإف عم ُالخرعُحغُال ذابهُالةاـُب غُال ذخيةاتُالسخ مفةُلاُاشا لهاُلسفهػـُالانجحاج ُ
ُافاص ل ُلا ُباذزة ُالةُُُا  لبلات ُالقانػف ُب غ ُالقانػنا ُالقانػفُال شطيع ُحثل ُالسقاذنة ُ القػان غ سانا

هح ُالا  لبلاتُاحميلًبُا صمبُُ .ُُٕٛٔٓلدشةُُٖٓذقعُالأذلناُ القانػفُُُٜٜٛٔلدشةُٖالسرخؼُذقعُ
 .شخُالقانػنيةُال اُاح عُعسمياتُالانجحاجُلاُولُنطاـلقيقًاُلفهعُالأُُ

ُوُخوُِّ ُلذُلحلظ  ُعم  ُالسبحث ُهحا ُال ةخيفُد ُاشا ؿ ُ لبؿ ُحغ ُالذخوات ُانجحاج ُحفهػـ اسة
ُالةُُ ُالقانػف ُلا ُله ُالسقاذنةالقانػنا ُ القػان غ ُأ ؿ(ُسانا ُعم ُ)حصمب ُالزػ  ُادميط ُلانب ُإل   

ُحصمبُثاف(. ( رائرهُ أهجاله ُحساُُ دهعُلاُ ضعُذؤيةُشاحمةُلهح ُالةسمياتُالقانػنية

ُُ
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 السطمبْالأول
ْتعريفْاندماجْالذركات

اةخيفُانجحاجُالذخواتُنقصةُالانصلبؽُلفهعُالإشاذُالقانػناُالحؼُ ح عُهح ُالةسميةُُ ة بخ
السهسةُلاُعالعُالأعساؿ.ُلالانجحاجُليذُحجخلُ صػةُإلاذيةُأ ُاجاذية ُبلُهػُإلخا ُقانػناُوخابُ

 .عميهُ ثاذُوب خةُعم ُالػضعُالقانػناُ السالاُلمذخواتُالسةشية

ُال ُب غ ُاخ مف ُال ذخيةات ُلم ذخيعُ لأف ُ لقاً ُالانجحاج ُحفهػـ ُلذاسة ُالزخ ذؼ ُحغ ج ؿ 
ُالسرخؼُ ُالقانػف ُحثل ُالرمة ُذات ُالسقاذنة ُالقػان غ ُبةس ُلا ُ ذل ُبسا ُحقاذن ه ُثع ُأ لًا  الةُسانا
 القانػفُالأذلنا ُ ذلظُلفهعُحجػُاصػذُهحاُالسفهػـُ اباوشهُعبخُالأنطسةُالقانػنيةُالسخ مفة ُ بيافُ

 .ساناُحعُامظُالأنطسةحجػُااداؽُال ذخيعُالة

 :إل ُس  صخؽُالسصمب

 ساناالفخعُالأ ؿ:ُاةخيفُانجحاجُالذخواتُ لقُالقانػفُالةُُ

 (الفخعُالثانا:ُاةخيفُانجحاجُالذخواتُلاُالقػان غُالسقاذنةُ)السرخؼُ الأذلنا

 الفرعْالأول
 سانيتعريفْاندماجْالذركاتْفيْالقانهنْالعُْ

ُال اُاجسعُب غُالأبةالُلةُُانجحاجُالذخواتُ لقُالقانػفُاُ سثلُ ُالقانػنية ُالسفاليع ساناُأحج
الاق رال ةُ ال شطيسية ُح ثُُ ةَخ ؼُعم ُأنهُعسميةُقانػنيةُاهجؼُإل ُاػح جُشخو  غُأ ُأكثخُل كػيغُ

 ُالذخوةُالجاحجة ُأ ُلاُشخوةُقائسةُاُدسُ ُشخوةكيافُقانػناُ احج ُسػا ُوافُذلظُحغُ لبؿُلحجُ
ُاش ُلجوجة ُ يُةَُإنذا ُشخوة ُالانجحاج. ُلحخصُالسذخعُ جُعغُعسمية ُ اضحًا ُال ةخيفُانة اسًا ُهحا ج

ُعم ُالةُُ ُلاُاحق قُأهجاؼُالذخواتُ اةديدُقجذاها ُقانػناُ اشطيساُُ دهع ساناُعم ُاػل خُإشاذ
 .(ٔ)حػالهةُاحج اتُالدػؽُ

                                       
 ُٕلاُسمصشةُعساف".ُحجمةُالاق رالُ ال شسية ُالةجلُمحمدُالحسخانا.ُ"أثخُانجحاجُالذخواتُعم ُالةساؿُ السجوش غُ (ٔ)
 .ٕٙ-٘ٗ(.صفحاتُٕٛٔٓ)
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 ُُ ُاليشطع ُالسخسػـ ُذقع ُافاص لُُ(ٔ)(ٜٕٔٓ/ٛٔ)دمصانا ُال جاذية ُالذخوات ُبقانػف الخاص
هح ُالةسميات ُ يُذ خُإل ُأفُالانجحاجُوؤلؼُإل ُانقزا ُالذخريةُالاع باذيةُلمذخواتُالسشجحجة ُ

ُ ُإل ُالكيافُالشااجُعغُالانجحاج. ُ ال داحااها ُالشزُالقانػناُلاُ ق رخُُ حعُان قاؿُوالةُحقػقها هحا
ُالةسمية  ُ ثاذ  ُأ زًا ُو شا ؿ ُبل ُلحدب  ُللبنجحاج ُالقانػنية ُالصبيةة ُاػضيح ُإل ُُعم  ُوهجؼ ح ث

 .احق قُال كاحلُب غُالسػاذلُالبذخيةُ الساليةُلمذخواتُالسشجحجةُضسغُلي لُحػحج

ُ قجُِّ ُالحؼ ُال ةخيف ُالةُُإف ُالقانػف ُالسبالغُحه ُحغ ُحجسػعة ُ ة ذ ُالذخوات ُلانجحاج سانا
كخةُنقلُ ُو سحػذُالانجحاجُحػؿُللسغُلهةُأ ل الأساسيةُال اُاُبخزُالصبيةةُالقانػنيةُلهح ُالةسمية.ُ

الحقػؽُ الال داحاتُبرػذةُامقائيةُإل ُالذخوةُالجاحجةُأ ُالشااجةُعغُالانجحاج.ُ  لقًاُلشزُالسالةُ
ُالان قاؿُبذ لُحباشخُ شاحلُل فُالحالةُإل ُحػالقةُحشفرمةُٖٖ) (ُحغُقانػفُالذخوات ُو عُهحا

 .ا اتُالسخابصةُبهاطُالإلخُحغُالأشخاؼُالسةشية ُ هػُحاُ ةدزُحغُوفا ةُهح ُالةسمياتُ يُبدُِّ

ُثانية ُلهة ُالةُُ حغ ُالسذخع ُُ طهخ ُالةلبقةُ  ُذات ُالأشخاؼ ُحقػؽ ُعم ُحسا ة ساناُحخصًا
ُالذخواتُ بةسميةُالانجحاج ُ لاُسيساُالجائش غُ السداهس غ.ُلقجُأُلذلتُنرػصُقانػنيةُصخيحةُاُمدـ

ُ حخاحمهب ُالانجحاج ُنية ُعغ ُللؤشخُُ؛الإلراح ُالفخصة ُ إااحة ُالذفافية ُلسخالةةُلزساف ُالس  ثخة اؼ
 (ٕ).الإلخا اتُ ضسافُعجـُالإضخاذُبسرالحهع

ُأ  خة ُلهة ُالةُُ حغ ُالقانػف ُوُبخز ُال داـُ  ُلزساف ُالخقابية ُالجهات ُحع ُال شد ق ُأهسية سانا
ُ الرشاعةُ ُال جاذة ُ زاذة ُحػالقة ُاش خاط ُلا ُالخقابة ُهح  ُ ا جم  ُبها. ُالسةسػؿ ُبالقػان غ الذخوات

حذاذيعُالانجحاجُقبلُاشف حها ُ هػُحاُ زسغُأفُاكػفُالةسمياتُح ػالقةُحعُ اخ يجُالاس ثساذُعم ُ
 .الدياساتُالةاحةُلمج لةُ حرالحهاُالاق رال ة

ُ ُُ ةَُأحا ُالقانػنا  ُالفقه ُحشطػذ ُلةُ حغ ُ س مة ُالذخوات ُانجحاج ُالقصاعُج ُلي مة ُلإعالة الة
جُب نهُان قاؿُذحةُالذخوةُالسشجحجةُب الةُؼُالفقها ُالانجحاال جاذؼُ اةديدُالكفا ةُالاق رال ة.ُ يُةخُِّ

عشاصخها ُسػا ُوانتُحقػقًاُأ ُال داحات ُإل ُذحةُالذخوةُالجاحجةُأ ُالشااجة.ُ يُبخزُهحاُال ةخيفُ

                                       
ُسمصاناُذقعُ(ٔ)  .بذ فُقانػفُالذخواتُال جاذيةُٜٕٔٓ/ٛٔحخسػـ

ُُ الةساؿُ السجوش غُلاُسمصشةُعساف""ا ث خُانجحاجُالذخواتُعم ُحقػؽُُ عبجاللهُالةاحخؼُ (ٕ) حجمةُالقانػفُ الةمػـ
 .ٗٓٔ-ٚٛ.ُُصفحاتُ(ٜٕٔٓ )ٖالدياسية ُالةجلُ
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شبيةةُالانجحاجُوةسميةُاحققُال كاحلُب غُالذخواتُالسشجحجة ُح ثُو عُلحجُالسػاذلُالبذخيةُ الساليةُ
 . (ٔ)ن اليةُ ال شالدية ال ذغ ميةُل ةديدُالقجذاتُالإ

اُو صمبُاػالقُالذخوا ُأ ُجُإلخاً ُاس ثشائيُ كساُُ ذ خُالفقهُالقانػناُإل ُأفُعسميةُالانجحاجُاُةَُ
ُوػلاُالقانػفُالةُُ ُالدبب  ُ لهحا ُالذخواتُبذ لُلحذؼ. ُوؤثخُعم ُلي مية ُإنه ُإذ ساناُالسداهس غ 

باع باذهاُصاحبةُالقخاذُُ؛ذاذوةُلاُالانجحاجلاُالذخواتُالسأهسيةُوب خةُلسػالقةُالجسعياتُالةاحةُ
 ُ.الشهائاُلاُإقخاذُهحاُالشػعُحغُالةسميات

سافُبػضػحُالأبةالُالاق رال ةُلهح ُلانجحاجُلاُسمصشةُعُُليةُاال ةخيفُالقانػناُلآخُيُطهُُِ 
ُلمذخواتُلاُالدػقَُ ُال شالدية ُال ذغ ميةُ اةديدُالقجذة ُْ غالةسميات ُح ثُاهجؼُإل ُاحد غُالكفا ة

لةسمياتُالانجحاجُاُسّ غُالذخواتُحغُاحق قُ لػذاتُالحجعُ زيالةُالحرةُالدػقية ُُ؛السحماُ الج لا
 (ٕ).لزلًبُعغُاةديدُقجذاهاُعم ُحػالهةُال حج اتُالساليةُ الاق رال ة

ُالسذخّعُ ُ ذ خط ُإذ ُالانجحاج  ُلةسميات ُالقانػنية ُلمصبيةة لًب ُح سِّ ُالاق رالؼ ُالجانب  يُةَج
ُ)ُ–ُالةُسانا ُالسالة ُٖٗبسػلب ُللؤ ضاعُُ–( ُ لقًا ُالسةشية ُالذخوات ُب غ ُباافاؽ ُالانجحاج ُو ع أف

السقخذةُل ةجولُ ثائقُال  سيذ ُل فُالحالةُإل ُإلخا اتُال رفية ُحساُ ة ذُحخصُالسذخّعُعم ُ
لخئيديةُلاُاحق قُال ػازفُب غُالسخ نةُالقانػنيةُ الخقابةُالسؤسدية.ُ يُةجُهحاُالاافاؽُحمدحًاُللؤشخاؼُا

ُال شطيسيةُ ُالجهات ُالذخوا   ُأ  ُالسداهسػف ُالانجحاج  ُلا ُالجا مة ُالذخوات ُ هع: ُالانجحاج  عسمية
ُالسخ رة ُبالإضالةُإل ُالسدجلُال جاذؼُالحؼُُ ةجُال دج لُلج هُشخشًاُلشفاذُالانجحاج.

مياتُالانجحاج ُاُبسبالغُالذفافيةُ الإلراحُلاُعسساناُاه ساحًاُ اص ُخُالقانػفُالةُُُ طهُِكساُ
ـُالذخواتُبالإعلبفُعغُن  هاُلاُالانجحاجُقبلُل خةُوافيةُحغُال شف ح ُحعُاقج عُاقاذيخُافر ميةُإذُوُمدُِ

ُ ُلمةسمية. ُ الإلاذية ُ القانػنية ُالسالية ُالجػانب ُُ عغ ُالذخواتُيُدهع ُب غ ُالثقة ُاةديد ُلا ُالشهج هحا
 .بساُو ساش ُحعُحبالغُالحػوسةُالخش جة الأشخاؼُالسةشية ُ يزسغُأفُاُجاذُعسمياتُالانجحاجُ

                                       
ُالبػسة جؼ (ٔ) ُحجمةُُ عبجالله ُالسالية". ُللؤ ذاؽ ُحدقط ُسػؽ ُلا ُالذخوات ُعم  ُ الاس حػاذات ُالانجحالات "أثخ

 .ٛٔ-ٔصفحاتُُ (ٕٙٔٓ ُ)ٔالجذاساتُالساليةُ السرخفية ُالةجلُ

جوش غُلاُسمصشةُعساف".ُ"أثخُانجحاجُالذخواتُلاُاػقاُشهخةُالإللبسُ ا ث خهاُعم ُالةساؿُ السُ سة جُالغدانا (ٕ)
ُ.ٓٗ-ٖٕصفحاتُُ (ٕٕٓٓ ُ)ٗحجمةُالإلاذةُ الاق رال ُالةجلُ
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الجقةُُو س دُبالسدجُب غساناُاةخيفُانجحاجُالذخواتُلاُالقانػفُالةُُُأفُخمزُحساُسبق يد َُ
ُالاس خاايجيةُحعُالحفاظُعم ُ ُوُ يحُلمذخواتُإح انيةُاحق قُأهجالها ُالةسمية ُحسا القانػنيةُ السخ نة

ُ يُةَُ ُالةلبقة. ُذات ُالأشخاؼ ُلسيع ُهحرالح ُالقانػنيةُج ُالأبةال ُلحج ُويفية ُعم  ُحثالًا ُال ةخيف حا
ُ. الاق رال ةُل حق قُال ػازفُب غُالسرالحُالةاحةُ الخاصةُلاُسياؽُاشطيعُالةسمياتُال جاذية

  الفرعْالثاني
ْتعريفْاندماجْالذركاتْفيْالقهانينْالسقارنةْ)السرريْوالأردني(

الاق رال ةُالباذزةُال اُاد حػذُعم ُاه ساـُالقانػنيةُُ ُضػعاتجُانجحاجُالذخواتُحغُالسػُةَُ ُُ
نطخًاُلج ذ ُالح ػؼُلاُاةديدُالكفا ةُالاق رال ةُ احق قُالشسػُُ؛خُلاُالأنطسةُالقانػنيةُالسخ مفةكب 

ُ ُلمذخوات. ُالقػان غُُ السد جاـ ُالفخعُإل ُاس ةخاضُاةخيفُانجحاجُالذخواتُحغُحشطػذ يهجؼُهحا
ل ػضيحُأ لهُال ذابهُ الا  لبؼُب شهسا ُُ؛تُالسرخيةُ الأذلنيةعم ُال ذخيةاالسقاذنة ُحعُال خو دُ

ُالقانػنا ُ. اقج عُذؤيةُشاحمةُلهحاُالسفهػـ

ْأولًا:ْتعريفْاندماجْالذركات

ُ ُهػإف ُالذخوات ُويافُُانجحاج ُل كػيغ ُأكثخ ُأ  ُشخو  غ ُلحج ُبسػلبها ُو ع ُقانػنية عسمية
ُالذخُ ُ ال داحات ُحقػؽ ُلسيع ُنقل ُو ع ُبح ث ُ احج  ُعغُقانػنا ُالشااجة ُالذخوة ُإل  ُالسشجحجة وات

ُ يُةَُ ُلةُ الانجحاج. ُ س مة ُالإلخا  ُهحا ُ اةديدُج ُال شالدية  ُقجذاها ُ زيالة ُالذخوات  ُلي مة ُلإعالة الة
ُ.كفا اهاُال ذغ مية

ُيُةخُُِّ  ُز اؿُُالانجحاجَُُالقانػناُالفقهؼ ُإل  ُوؤلؼ ُأكثخ ُأ  ُشخو  غ ُب غ ُقانػنا ُ"ااحال ب نه
ُل ُالقانػنية ُعغُالذخرية ُالشااجة ُالذخوة ُاسثل ُلجوجة ُقانػنية ُشخرية ُ ضهػذ ُالسشجحجة مذخوات

خُهحاُال ةخيفُعغُالصبيةةُالقانػنيةُللبنجحاجُبػصفهُعسميةُاؤلؼُإل ُاغ  خُلحذؼُالانجحاج".ُ يُةبُِّ
ُ(ٔ).لاُالهي لُالقانػناُلمذخواتُالسةشية

ُ

 
                                       

 .ٕٓ-٘ٔص.ُُ (ٜٕٔٓ)"أح اـُانجحاجُالذخواتُلاُالقانػفُالسرخؼ" ُلاذُالفكخُالقانػنا ُُ محمدُعما (ٔ)
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ْثانيًا:ْتعريفْاندماجْالذركاتْفيْالقانهنْالسرريْ

ُٜٔٛٔلدشةُُٜ٘ٔانػفُالسرخؼُاشطيعُانجحاجُالذخواتُلاُقانػفُالذخواتُذقعُاشا ؿُالق
ُُ ةخُ  ُلاُ اةج لباه. ُأكثخ ُأ  ُشخوة ُلحج ُبسػلبها ُو ع ُعسمية ُب نه ُالسرخؼ ُالقانػف ُالانجحاجُلا ؼ

ُالسالةُ ُنرت ُ قج ُقائسة. ُشخوات ُعجة ُ لبؿُااحال ُحغ ُلجوجة ُشخوة ُاكػيغ ُأ  ُقائسة ُأ خػ شخوة
 (ٔ)."  ُأفُ"الانجحاجُقجُو عُبصخيقُالزعُأ ُبصخيقُالسدجحغُالقانػفُعمُٖٓٔ

:ُو سثلُلاُلحجُشخوةُأ ُأكثخُلاُشخوةُقائسة ُبح ثُاد ؿُالذخريةُالقانػنيةُلمذخواتُالزم -
ُ.السشجحجةُ اش قلُلسيعُحقػقهاُ ال داحااهاُإل ُالذخوةُالقائسة

ُو سثلُلاُااحالُشخو  غُأ ُأكثخُل كػيغُشخوةُلجوجة السزج - ُالقانػنيةُُ: بح ثُاد ؿُالذخرية
ُ.لجسيعُالذخواتُالسشجحجةُ اطهخُشخريةُقانػنيةُلجوجةُاسثلُالذخوةُالشااجة

ُلكلُ ُالةال ة ُر خ ُالةاحة ُالجسعية ُحػالقة ُالانجحاج ُعسمية ُلإاساـ ُالسرخؼ ُالقانػف  يذ خط
الذخواتُذقعُُشخوةُحغُالذخواتُالسةشيةُبالانجحاج ُ لقًاُلا  راصااهاُالسشرػصُعم هاُلاُقانػفُ

 ُإضالةُإل ُالال داـُبالإلخا اتُال اُازسغُحسا ةُحقػؽُالسداهس غُ الجائش غ ُٜٔٛٔلدشةُُٜ٘ٔ
ُ(2). حشهاُاق يعُالأصػؿُ نذخُالإلراحاتُالقانػنيةُاللبزحة

ْثالثًا:ْتعريفْاندماجْالذركاتْفيْالقانهنْالأردني

ُُعالج ُُالسةجؿُقانػفُالذخواتُلاالقانػفُالأذلنا   اةج لباهُحد لةُُٜٜٚٔلدشةُُٕٕذقع
انجحاجُؼُالانجحاجُب نهُ"حغُالقانػفُالأذلنا ُُ ةخُُِّٕٕٕل.ُ  لقًاُلمسالةُانجحاجُالذخواتُبذ لُحفر ُ

(ُ ُشخواتُأ خػُ ادس  ُأ  ُأكثخ ُأ  ُالجاحجةشخوة ُالأ خػُُ(الذخوة ُالذخوات ُأ  ُالذخوة  اشقزا
 ُُ ُحشهسا  ُلكل ُالاع باذية ُالذخرية ُ اد ؿ ُل ها ُالذخوةُالسشجحجة ُ ال داحات ُحقػؽ ُلسيع اش قل

السشجحجةُإلاُالذخوةُالجاحجة ُبةجُشصبُادج لُالذخوةُالسشجحجة ُبذخطُافُاكػفُرا اتُأؼُحغُ
ُ(ٖ)."الذخواتُالخاغبةُلاُالانجحاجُح ساثمةُأ ُح كاحمةُ لقاُلإلخا اتُححجلةُ جبُحخالة ها

ُ  

                                       
ُ.٘٘-ٓ٘ص.ُُ (ٕٕٓٓ)أحسجُسة ج ُ"قانػفُالذخواتُالسرخؼ:ُلذاسةُاحم مية" ُح  بةُالقانػف ُُ (ٔ)
ُ.ٜٔٛٔ(ُلدشةُٜ٘ٔقانػفُالذخواتُالسرخؼُذقعُ)ُ(2)
ُ.ٖ٘-ٖٓ ُص.ُ(ٕٕٔٓ)لاشسةُالدهخا  ُ"ال ذخيةاتُالأذلنيةُلاُحجاؿُالذخوات" ُالسؤلفػفُالةخب ُ (ٖ)
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ُ:الانجحاجغُحغُ ُْغُذئيد ُ  ُْدُالقانػفُالأذلناُب غُنػعَُس ُِّيُُُ 

ُحقػؽُ - ُلسيع ُاش قل ُبح ث ُقائسة  ُشخوة ُلا ُأكثخ ُأ  ُشخوة ُلحج ُ هػ ُالزع: ُبصخيق الانجحاج
ُ. ال داحاتُالذخواتُالسشجحجةُإل ُالذخوةُالقائسةُ اد ؿُالذخريةُالقانػنيةُلمذخواتُالسشجحجة

الذخريةُالانجحاجُبصخيقُالسدج:ُ هػُااحالُشخو  غُأ ُأكثخُل ذ  لُشخوةُلجوجة ُبح ثُاد ؿُ -
ُ.القانػنيةُلجسيعُالذخواتُالسشجحجةُ اطهخُشخريةُقانػنيةُلجوجة

 ذ خطُالقانػفُالأذلناُلإاساـُعسميةُالانجحاجُصج ذُقخاذُبالسػالقةُحغُاله ئةُالةاحةُر خُُُُُُُُُ
الةال ةُلكلُشخوةُحغُالذخواتُالسةشية ُسػا ُوانتُشخوةُلاحجةُأ ُحشجَحجة ُ ذلظُب رمبيةُلاُاقلُ

ُثلب ُعغ ُأذباع ُ)ُثة ُالسالة ُلأح اـ ُ لقًا ُالال ساع  ُلا ُالسسثمة ُالذخواتُٕٕٕالأسهع ُقانػف ُحغ )
ُال دج لُ ُإلخا ات ُ اس كساؿ ُالذخوات  ُ  رػـ ُأصػؿ ُلرالا ُاق يع ُإلخا  ُُ ذ خط ُوسا الأذلنا.

 . السػالقةُلجػُالجهاتُالسخ رةُلزسافُاػالقُعسميةُالانجحاجُحعُأح اـُالقانػفُ

ْنْالسرريْوالأردنييْ نْالتعريفاتْفيْالقانهنْ رابعًا:ْمقارنةْبي

غُالسرخؼُ الأذلنا ُ س غُحلبحطةُالةجوجُ ُْحغُ لبؿُاس ةخاضُال ةخيفاتُالػاذلةُلاُالقانػنَُ
ُ:حغُأ لهُال ذابهُ الا  لبؼ

ْ:أوجهْالتذابه .1

ُالانجحاجُيعب شطُُِّالس ةمقةُالشقاطُحغُالةجوجُلاُغ ُْالقانػنَُُكلبُفقو ُ  ُأفُلاُف ذ خواُأ لًا .
ُ ال داحااهاُحقػقهاُلسيعُنقلُحعُالسشجحجة ُلمذخواتُالقانػنيةُالذخريةُز اؿُإل ُوؤلؼُالانجحاج

:ُ هساُالانجحاج ُحغُغ ُْذئيد ُ ُغ ُْنػعَُُب غُغ ُْالقانػنَُُكلبُدُ س ُُِّثانيًا .ُالانجحاجُعغُالشااجةُالذخوةُإل 
ُحساُبالانجحاج ُالسةشيةُلمذخواتُالةاحةُسعياتالجُحػالقةُغ ُْالشطاحَُُكلبُ ذ خطُثالثًا .ُ السدجُالزع

ُ.ع حشطُُِّقانػناُبذ لُالانجحاجُعسميةُاده لُلاُ يدهعُالسةشيةُالأشخاؼُب غُال ػالقُاحق قُ زسغ

ْ:أوجهْالاختلاف .1

ُ ُالا  لبؼا سثل ُالقانػنَُُالخئيديةُأ له ُُْ غب غ ُُ الأذلناالسرخؼ ُال اليةلا أ لًا ُُ.الشقاط
ُالشرػص ُنصاؽ ُالسشطُُِّ خ مف ُالشطاحَُالقانػنية ُب غ ُللبنجحاج ُُغ؛ ُْسة ُالأذلناُُوػلخح ث القانػف

ُالقانػفُ ُ ذ خط ُثانيًا  ُالسرخؼ. ُبالقانػف ُحقاذنة ُ الس صمبات ُالإلخا ات ُبذ ف ُلقة ُأكثخ افريلبت
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ةُ)ثلبثةُأذباعُالأسهع(ُلمسػالقةُعم ُ صةُالانجحاج ُب شساُ   فاُالأذلناُالحرػؿُعم ُأرمبيةُ اص ُ
شة.ُثالثًا ُو صمبُالقانػفُانػفُالسرخؼُبسػالقةُالجسعيةُالةاحةُر خُالةال ةُل فُاحجوجُندبةُحة ُ الق

لُبذ لُصخيحُلاُخُِالأذلناُحػالقةُالجهاتُال شطيسيةُالسخ رةُعم ُعسميةُالانجحاج ُ هػُحاُلاُوَُ
 .ال ذخيةاتُالسرخية

ُخامدًا:ْالأبعادْالاقتراديةْوالقانهنيةْلاندماجْالذركات

ُ؛ رال ةُ القانػنيةُال اُاُحيطُبهُ س غُالشطخُإل ُانجحاجُالذخواتُبسةدؿُعغُالأبةالُالاقلا
ُُ ةَُ ُالاق رال ة  ُالشاحية ُلةُ لسغ ُ س مة ُالانجحاج ُ زيالج ُالذخوات ُب غ ُال كاحل ُل حق ق ُقجذاهاُالة ة

ُ ُالأسػاؽ. ُلا ُال شالدية ُالقانػنيةأحا ُالشاحية ُإللُحغ ُالانجحاج ُعسمية ُاشطيع ُحقػؽُ هجؼ ُحسا ة  
ُ.فُػُفُ السػضفػُ الجائشُفُػُاؼُالسخ مفة ُبساُلاُذلظُالسداهسالأشخُ

ُالسرخؼُ الأذلناُغ ُْال ذخيةَُُولبُلاحُي ز ُُ  ل حق قُال ػازفُب غُاذجيعُعسمياتُُاةدُ ال 
ُحعُحاُالانجحاجُوػس مةُل ةديدُالاق رالُالػششاُ ضسافُحسا ةُالحقػؽُالقانػنيةُللؤشخاؼُالسةشية

ُعسمياتُُذلظُو صمب ُاشف ح ُلا ُ السرجاقية ُالذفافية ُلزساف ُلقيقة ُ إلخا ات ُضػابط  ضع
ُ.(1)الانجحاج

ُ 

                                       
 .ٓٛ-٘ٚص.ُ (ٕٕٕٓ) ٕٔالةجلالسجمةُالقانػنية ُلف" وػسفُحد غ ُ"قػان غُالذخوات:ُحقاذنةُب غُحرخُ الأذُُ(1)
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  السطمبْالثاني
ْشكالْالاندماجأ

ؽُل هساُاعُال صخُ ُ غ ُ ُْهحاُالسصمبُإل ُلخعَُُقدعُالباحثش اؿُانجحاجُالذخوات ُأل ػضيحُ
 :إل 

 الفخعُالأ ؿ:ُالانجحاجُبصخيقةُالزع

ُجُبصخيقةُالسدجعُالثانا:ُالانجحاالفخُ

 الفرعْالأول
 الاندماجْبطريقةْالزم

ُ ةخ ؼُالانجحاجُبصخيقُالزعُلاُالقانػفُالةُساناُب نهُعسميةُقانػنيةُو عُبسػلبهاُحلُشخوةُ
ؼُبالذخوةُؼُبالذخواتُالسشجحجة ُ نقلُلسيعُأصػلهاُ ال داحااهاُإل ُشخوةُقائسةُاُةخَُأ ُأكثخ ُاُةخَُ

ُالانجح ُلهحا ُ ن يجة ُالذخواتُالسشجحجةُالجاحجة. ُافقج ُب شسا ُلاُالػلػل  ُالجاحجة ُاد سخُالذخوة اج 
شخر  هاُالاع باذية ُ اش قلُلسيعُحقػقهاُ ال داحااهاُإل ُالذخوةُالجاحجةُبقػةُالقانػف.ُ يهجؼُهحاُ
الشػعُحغُالانجحاجُإل ُاةديدُالكفا ةُال ذغ مية ُ اػسيعُنصاؽُالأعساؿ ُ احق قُ لػذاتُالحجعُحغُ

ُ(ٔ) .جُالسػاذلُ القجذاتُالساليةُ ال ذغ ميةُلمذخواتُالسةشية لبؿُلح

ُبالذخواتُُ اشصمق ُالس ةمقة ُالبيانات ُلسيع ُ ذسل ُافر ما ُحذخ ع ُبإعجال ُالانجحاج عسمية
ال داحااها ُ شخيقةُاػزيعُالحرزُأ ُالأسهعُبةجُُ أصػلها ُُ ذؤ سُأحػالها ُُ السةشية ُحثلُأسسائها ُ

ُالجج ػُالاق رال ةُللبنجحاج ُ أثخ ُعم ُالكيافُالججوجُيجبُأفُوػضحُالسُ الانجحاج.ُ ذخ عُأ زًا
بةجُذلظ ُاةقجُالذخواتُالسشجحجةُال ساعاتُلسجالذُإلاذاهاُُ .ُ(2)حغُح ثُالشسػُ الاس قخاذُالسالا

ُعم ُالانجحاجُ ال رػيت ُحذخ ع ُلسشاقذة ُالةاحة ُلسعيااها ُقانػنيُ أ  ُالسصمػبة ُلمشدب ُ لقًا ُوساُيه  ا.

                                       
‌"اَذيبج‌انششكبدسُف‌انًؼىنٍ (1) ‌والاسزشبساد‌انمبَىَُخ ".. ‌ 6 ,يكزت‌سُف‌انًؼىنٍ‌نهًحبيبح  ,2124َُبَش

https://saifmawalioffice.com/2024/01/06/2125فجشاَش‌‌5رى‌الاطلاع‌ػهُّ‌فٍ‌ ./ششكبد-اَذيبج.‌
ُ.https://khalidfadhillawfirm.com الجُبغُعسخُلاضل ُُ(2)

https://saifmawalioffice.com/2024/01/06/%D8%A7%D9%86%D8%AF%D9%85%D8%A7%D8%AC-%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A7%D8%AA/
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الذخوةُالجاحجةُإصجاذُقخاذُذسساُبقبػؿُالانجحاجُ اس يةابُالذخوةُالسشجحجةُضسغُُو ة غُعم 
 .كيانهاُالقانػنا

ُحغُ لبؿُحجققُحدُ  ُالسشجحجة ُأصػؿُالذخوة ُاق يع ُو ع ُالقخاذاتُاللبزحة  ُااخاذ اباتُبةج
ة سجُهحاُيُ للؤصػؿُ الال داحات.ُُالحكيكية ذلظُلزسافُاقجوخُالكيسةُُ؛حد قلُأ ُلجشةُاق يعُححاوجة

ُلسة ُأ ُ لقًا ُالسجققة ُعم ُالبياناتُالسالية ُإحا ُقانػنيُ ال ق يع ُالسة سجة ُال ق يع ُاو خ ُعم ُن ائجُُ ا. بشاً 
ُ ُالسشجحجة. ُالذخوة ُأصػؿ ُصالا ُ ةالؿ ُبسا ُحالها ُذأس ُبديالة ُالجاحجة ُالذخوة ُاقػـ ي عُُ ال ق يع 

ُالسشجحج ُلمسداهس غُأ ُالذخوا ُلاُالذخوة ُالديالة ُبح ثُ حرلُولُحشهعُعم ُاخريزُهح  ة 
ُو عُاةجولُالشطاـُالأساساُلمذخوةُالجاحجةُل ة ذُال ةج لبتُلاُ ندبةُاةالؿُحمك  هُالدابقة.ُوسا

 (1).ذأسُالساؿُ لي لُالسداهس غُالججل

 زاذةُال جاذةُ الرشاعةُ اخ يجُُالس سثمةُلابةجُذلظ ُو عُاقج عُشمبُإل ُالجهةُالسخ رة ُُ 
ُعُُ ُسمصشة ُلا ُُ؛سافالاس ثساذ ُالانجحاج. ُعم  ُالخسسية ُالسػالقة ُعم  ُالإلخا ُُ لمحرػؿ ُهحا يذسل

لإبلبغُالجائش غُ أصحابُُ؛الجخيجةُالخسسيةُ الرحفُالسحميةُنذخُإشةاذُذسساُبقخاذُالانجحاجُلا
ُالقانػنيةُالسحجلة.ُ لاُحاؿُعجـُاقج عُاع خاضاتُ الحقػؽُبحقهعُلاُاقج عُاع خاضاتُ لبؿُالسجة

ُا ُادج لُالانجحاجُذسسيُ ل لبؿُالف خة ُو ع ُ بحلظُاُةَُسقخذة  ُلاُالدجلُال جاذؼ  ُالسشُجا جحجةُالذخوة
 (2).ا ُ اش قلُلسيعُأصػلهاُ ال داحااهاُإل ُالذخوةُالجاحجةحشحمةُقانػنيُ 

قجُوػالهُالانجحاجُاع خاضاتُحغُالجائش غُإذاُذأ اُأنهُقجُوؤثخُعم ُحقػقهعُالسالية.ُ لاُُ 
الذخوةُالجاحجةُحةالجةُهح ُالاع خاضاتُإحاُعغُشخيقُادػيةُالجوػفُالقائسةُهح ُالحالة ُ جبُعم ُ

ُال ػصلُإل ُادػية ُعغُشخيقُأ ُ ُ لاُحاؿُعجـ ُلحسا ةُحقػؽُالجائش غ. اقج عُضساناتُقانػنية
 جػزُلمجائش غُالمجػ ُإل ُالقزا ُلإ قاؼُإلخا اتُالانجحاجُأ ُلخضُشخ طُإضافيةُلزسافُحسا ةُ

 .حرالحهع

ُإُ  ُالجاحجةُبةج ُالذخوة ُاربح ُالسصمػبة  ُالذخ ط ُ اس يفا  ُالقانػنية ُالإلخا ات ُلسيع اساـ
ُ   سلُ ُ بهحا  ُالسشجحجة. ُالذخوة ُعااق ُعم  ُوانت ُال ا ُ الال داحات ُالحقػؽ ُلسيع ُعغ حدؤ لة

                                       
ُ.ٜٕٔٓ(ُلدشةُٛٔقانػفُالذخواتُالةساناُذقعُ)ُ(1)
 .(2122)،يكزجخ‌انذساسبد‌انؼشثُخ،‌"أصش‌اَذيبج‌انششكبد‌ػهً‌حمىق‌انذائٍُُ"‌،انفهُزٍُسبنى‌ثٍ‌سلاو(2) 
 



(19) 
ُ

ُ زيالةُ ُنصاؽُأعسالها  ُ اػسيع ُالجاحجة  ُالذخوة ُوؤلؼُإل ُاةديدُقػة ُحسا ُالزع  الانجحاجُبصخيقة
ُ.(1)ال ذغ مية ُبساُوشة ذُإ جابًاُعم ُب ئةُالأعساؿُ السشالدةُلاُالدػؽُكفا اهاُ

 السزاياْوالعيهبْللاندماجْبطريقْالزم

 أولًا:ْالسزايا

ُ ُا ةجل ُالانجحاج ُعغ ُالشااجة ُأ لًا ُلالسدا ا ُ السالية. ُالاس خاايجية ُالجػانب ُحغ ُالةجوج  ذسل
ُ لب ُحغ ُالاس خاايجا ُال ػسع ُاحق ق ُلا ُالانجحاج ُالجاحجةُ داهع ُالذخوة ُأعساؿ ُنصاؽ ُاػسيع ؿ

 ل ػؿُأسػاؽُلجوجة.ُوساُوؤلؼُالانجحاجُإل ُزيالةُالكفا ةُال ذغ ميةُعبخُاقم لُال كاليفُحغُ لبؿُ
ُحساُ ُلمذخوة  ُال شالدية ُ ةدزُالانجحاجُالقػة ُالةسمياتُالإلاذيةُ الإن الية.ُ حغُناحيةُأ خػ  اػح ج

 السشالدةُلاُالدػؽ.ُبالإضالةُإل ُذلظ ُ داهعُالانجحاجُلاُوديجُحغُقجذاهاُعم ُحػالهةُال حج اتُ
 .احق قُالاس قخاذُالسالا ُح ثُ ةدزُحغُذأسُالساؿُ يُحدغُحغُالػضعُالسالاُلمذخوةُالسشجحجة

ْثانيًا:ْالعيهب

قجُاؤثخُعم ُنجاحُالةسمية.ُأ لًا ُ س غُُلػانبالة ػبُالسخابصةُبةسميةُالانجحاجُعجةُاذسلُ
ُالذخو ُاػاله ُلحجُأف ُالرةب ُحغ ُ  ػف ُقج ُح ث ُ الإلاذة  ُالأنطسة ُاكاحل ُلا ُحخاشخ ُالجاحجة ة

ُ نُُ ُالسخ مفة ُالذخوات ُحغُثقالات ُقانػنية ُاع خاضات ُاطهخ ُقج ُثانيًا  ُلةاؿ. ُبذ ل ُإلاذاها طع
السداهس غُأ ُالجائش غ ُحساُقجُوؤلؼُإل ُا   خُأ ُح  ُإلغا ُعسميةُالانجحاج.ُبالإضالةُإل ُذلظ ُ

حاجُاكمفةُحخافةة ُح ثُاذسلُالإلخا اتُالقانػنيةُ الإلاذيةُال ق يساتُ السحاسبةُال اُقجُو صمبُالانج
ُ.فةاكػفُحةقجةُ ح مُِّ

ُ  

                                       
ُسمصاناُذقعُحخُُ(1) https://qanoon.omُ بإصجاذُقانػفُالذخواتُال جاذية ُٜٕٔٓ/ٛٔسػـ
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  الفرعْالثاني
 الاندماجْبطريقةْالسزج

ُالةُسانا ُُ ةَُ ُالقانػف ُلا ُالذخوات ُلانجحاج ُالقانػنية ُالأش اؿ ُأحج ُالسدج ُبصخيق ُالانجحاج ج
ُا ُلجوجة ُشخوة ُا سيذ ُو ع ُأصػؿُ ال داحاتُح ث ُلسيع ُل ش قل ُأكثخ  ُأ  ُشخو  غ ُانجحاج ُعغ شذ 

الذخواتُالسشجحجةُإل ُالذخوةُالججوجة ُ ي عُحلُالذخواتُالأصميةُقانػنيًاُل ربحُالذخوةُالججوجةُ
ُالشػعُحغُالانجحاجُإل ُاحق قُال كاحلُ هاُالكيافُالقانػناُالػح جُالحؼُ سثمهاُلسيةًا.ُ يهجؼُهحا

 .(1)جحجةُحغُ لبؿُاػح جُحػاذلهاُ إح انااهاُلاُويافُأكثخُقػةُ اس قخاذًاب غُالذخواتُالسش

ُالأساسيةُُ  ُالبيانات ُو زسغ ُافر ما ُحذخ ع ُبإعجال ُالسدج ُبصخيق ُالانجحاج ُعسمية ابجأ
ُ ُأصػلها  ُحثل ُالانجحاج  ُلا ُالخاغبة ُُ لمذخوات ُلاُُ ال داحااها  ُالساؿ ُذأس ُ لي مة ُأحػالها  ذؤ س

ُ ُالججوجة. ُأ ُيذسُ الذخوة ُالذخوا  ُب غ ُالحرز ُأ  ُالأسهع ُاػزيع ُشخيقة ُأ زًا ُالسذخ ع ل
بةجُذلظ ُُ السداهس غ ُبالإضالةُإل ُالأهجاؼُالسخلػةُحغُالانجحاجُ ا ث خ ُعم ُالأشخاؼُالسةشية.ُ

ُأ  ُالةاحة ُالجسعيات ُعم  ُالسذخ ع ُعخض ُحجةُو ع ُعم  ُشخوة ُلكل ُالإلاذة لسشاقذ هُُ؛حجالذ
 (2).القانػنيةُالسحجلة ال رػيتُعميهُ لقًاُلمشدبُ

ُحد قلُُ  ُحدابات ُحجقق ُأ  ُححاوجة ُلهة ُاة  غ ُو ع ُاللبزحة  ُالسػالقات ُالحرػؿُعم  بةج
رهُلمذخوةُبهجؼُاحجوجُذأسُالساؿُالحؼُس  عُاخريُ؛أصػؿُ ال داحاتُالذخواتُالسشجحجةل ق يعُ

ُالججوجة.

ُال ق يعُضخ ذيُ يُةَُُ  الذخوا ُ السداهس غُُاُلزسافُعجالةُاػزيعُالحرزُ الأسهعُب غجُهحا
لاُالذخواتُالسشجحجة.ُ بشاً ُعم ُن ائجُال ق يع ُو عُإعجالُالشطاـُالأساساُلمذخوةُالججوجة ُ الحؼُ

 .لي لُإلاذاها ُ حقػؽُ ال داحاتُالذخوا ُأ ُالسداهس غُل هاُ سالها ُذأسُ و زسغُاسسها ُرخضها ُ

ُالُ  ُلمذخوة ُال شطيسا ُالهي ل ُ احجوج ُال ق يع ُاس كساؿ ُإل ُعقب ُبصمب ُال قجـ ُو ع ججوجة 
لمسػالقةُُ؛ساف زاذةُال جاذةُ الرشاعةُ اخ يجُالاس ثساذُلاُسمصشةُعُُُالس سثمةُلاالجهاتُالسخ رة ُ

ُذُ ُ ادج مها ُالججوجة ُالذخوة ُا سيذ ُسسيُ عم  ُالجخيجةُُ ا. ُلا ُالانجحاج ُعغ ُإعلبف ُنذخ ُذلظ ي بع

                                       
ُ(.ٖٖالسالةُ)ُٜٕٔٓ(ُلدشةُٛٔقانػفُالذخواتُال جاذيةُالةساناُذقعُ)ُ(1)
 .(2119)‌،انًجهخ‌انمبَىَُخ‌،الاَذيبج‌ثٍُ‌انششكبد‌وأصشِ‌ػهً‌انًُبفسخ‌ خبنذُػجذ‌اللهُ(2)
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ُ ُالسحميةالخسسية ُالحُ؛ الرحف ُ أصحاب ُالجائش غ ُالسجةُلإعلبـ ُ لبؿ ُالاع خاض ُلا ُبحقهع قػؽ
ُاع ُ لػل ُلاُحاؿُعجـ ُالسحجلة. ُقانػنيُ القانػنية ُادػي ها ُأ  ُادج لُالذخوةُ خاضاتُلػهخية ُو ع ا 

ُ اُُ ُال جاذؼ  ُالدجل ُلا ُالذحَُالججوجة ُامقائيُ ل ُالقج سة ُالكيافُخوات ُها ُالججوجة ُالذخوة ُل ربح ا 
 (1).القانػناُالػح جُالسسثلُلها

الات ُقجُوػالهُالانجحاجُبصخيقُالسدجُاع خاضاتُحغُالجائش غ ُ اصةُإذاُلاُبةسُالحُ 
كافُهشاؾُال داحاتُحاليةُوب خةُعم ُالذخواتُالسشجحجة.ُ لاُهح ُالحالة ُ جبُعم ُالذخوةُالججوجةُ
حةالجةُهح ُالال داحاتُإحاُحغُ لبؿُادػي هاُقبلُإاساـُالانجحاجُأ ُاقج عُضساناتُقانػنيةُلحسا ةُ

ُال جاب خُحقػؽُا ُإل ُالقزا ُلااخاذ ُ جػزُلمجائش غُالمجػ  ُال ػصلُإل ُاافاؽ  ُو ع ُلع ُ إذا لجائش غ.
 (ٕ) .اللبزحةُلحسا ةُحقػقهع

ُالحقػؽُُ  ُلسيع ُعغ ُحدؤ لة ُالججوجة ُالذخوة ُاربح ُالقانػنية  ُالإلخا ات ُلسيع ُإاساـ بةج
عُحغُالانجحاجُلخصةُل ةديدُ الال داحاتُال اُوانتُعم ُعااقُالذخواتُالسشجحجة.ُ يسثلُهحاُالشػُ

ُالسػاذلُ ُحغ ُ الاس فالة ُأكبخ  ُ حالية ُاذغ مية ُوفا ة ُ احق ق ُالسشجحجة  ُلمذخوات ُال شالدية القجذة
ُ(3).السذ خوةُلاُب ئةُأعساؿُأكثخُاس قخاذًاُ نسػًا

 أهسيةْالاندماجْبطريقةْالسزج

ُةَُ ُُ ُاحج ُلا ُاداهع ُال ا ُالسهسة ُالأل ات ُحغ ُالسدج ُبصخيقة ُ زيالةُالانجحاج ُالألا  د غ
ُ س غُأفُ ةدزُالانجحاجُال شالديةُ يداعجُ ُلاُالأعساؿُال جاذية  الإن اليةُلاُحخ مفُالسجالات.

ُلاُالسجاؿُالثقافُحعُال غ ُ الذخواتُعم ُال كيُ  ُُ ةَُخاتُالدخيةةُلاُالدػؽ. اُيُ الانجحاجُأساسُجلا 
 . بالؿُ الدلبـُالال ساعالبشا ُحج سةاتُح ساس ةُ ح شػعةُادهعُلاُاةديدُالفهعُالس

يس غُأفُ داعجُالانجحاجُبصخيقةُالسدجُلاُاحد غُحهاذاتُُ عم ُالسد ػػُالذخرا ُأحاُ
الألخال.ُعشجحاُوجحجُالذخزُب غُأسال بُاةمعُحخ مفةُأ ُوشف حُعم ُثقالاتُح شػعة ُلإنهُ داهعُلاُ

ُ.اةديدُحهاذاتُال ػاصل ُال فك خُالشقجؼ ُ الاب كاذ
                                       

ُسمصاناُذقعُُ(1) https://qanoon.omُ( ٖٚصجاذُقانػفُالذخواتُال جاذيةُالسالةُ)بإُٜٕٔٓ/ٛٔحخسػـ
‌سبثك.يشجغ‌ُ،سُف‌انًؼىنٍ (2)

ُسمصاناُذقعُُ(3) https://qanoon.omُ( ٖٛبإصجاذُقانػفُالذخواتُال جاذيةُالسالةُ)ُٜٕٔٓ/ٛٔحخسػـ
ُ
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  السبحثْالثاني
ْالأحكامْالقانهنيةْلاندماجْالذركات

ُالسجالَُُ ةَُ ُلا ُالبالغة ُالأهسية ُذات ُالسػضػعات ُحغ ُالذخوات ُانجحاج القانػناُُْ غج
ُال شالديةُلمذخواتُ الاق رالؼ ُح ثُ سثلُ س مةُلةُ  الةُل حق قُال كاحلُالاق رالؼُ اةديدُالقجذة

ُال  ُالأهجاؼ ُإل  ُ بالشطخ ُ الج لية. ُالسحمية ُالأسػاؽ ُ لبؿُلا ُحغ ُل حكيقها ُالذخوات ُادة  ا
حاُالانجحاج ُحثلُاػسيعُنصاؽُالأعساؿ ُ اقم لُال كاليفُال ذغ مية ُ زيالةُالحرةُالدػقية ُلإفُه

اُلقيقًاُوُخاعاُحقػؽُالأشخاؼُالسةشيةُ يحجلُالإشاذُالقانػناُالحؼُ ح عُالإلخا ُو صمبُاشطيسًاُقانػنيُ 
ُ(1).عسميةُالانجحاج

ُالسشصمق ُهحا ُُ خر ُ حغ ُالقانػنيةُ  ُالأح اـ ُلجذاسة ُالخسالة ُهح  ُحغ ُالثانا ُالسبحث ز
لانجحاجُالذخوات ُح ثُو عُال خو دُعم ُاحم لُالذخ طُ الإلخا اتُالقانػنيةُال اُاح عُهح ُالةسميةُ
 لقًاُلمقػان غُالسخ مفة.ُ يهجؼُإل ُاقج عُذؤيةُشاحمةُللئشاذُالقانػناُالحؼُوشطعُانجحاجُالذخوات ُ

ُ.ميطُالزػ ُعم ُالفخ ؽُ ال ذابهاتُب غُالقػان غُالػششيةُ القػان غُالسقاذنةحعُاد

ُالسبحثُإل ُحصمبَُُ  ذخ طُالقانػنيةُلانجحاجُغ:ُو شا ؿُالسصمبُالأ ؿُال ُْغُذئيد ُ  ُْيشقدعُهحا
ُ. ُأحاُالسصمبُالثاناُل  شا ؿُإلخا اتُانجحاجُالذخواتالذخوات

ُب غُ  ُال ػازف ُأهسية ُالجذاسة ُهح  ُحقػؽُُاُبخز ُحسا ة ُ ضساف ُالذخوات ُأهجاؼ احق ق
ُاهجؼُإل ُادميطُالزػ ُعم ُا لشقاطُالسداهس غُ الجائش غُ ر خهعُحغُالأشخاؼُذاتُالةلبقة.ُوسا

ُاُلسػاكبةُال صػذاتُالاق رال ةُ السالية.ال اُا صمبُاصػيخًاُاذخيعيُ 

                                       
https://nasrrashad.comُح  بُالشرخُ الخشال ُانجحاجُالذخواتُحغُالشاحيةُالقانػنية ُ(1)
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  السطمبْالأول
 الذروطْالقانهنيةْلاندماجْالذركات

غُ ُْقانػنيةُلانجحاجُالذخوات ُ قػـُالباحثُب قديعُهحاُالسصمبُإل ُلخعَُل ػضيحُالذخ طُال
 :غ ُو عُحغُ لبلهساُاشا ؿُالجػانبُالسخ مفةُلهح ُالذخ ط ُْذئيد ُ 

 ساناالفخعُالأ ؿ:ُالذخ طُالقانػنيةُلانجحاجُالذخواتُ لقُالقانػفُالةُُ

 السقاذنةُ)السرخؼُ الأذلنا(ُالفخعُالثانا:ُالذخ طُالقانػنيةُلانجحاجُالذخواتُ لقُالقػان غ

  الفرعْالاول
 سانيالذروطْالقانهنيةْلاندماجْالذركاتْوفقْالقانهنْالعُْ

ُاةديدُُ ةَُ ُإل  ُاهجؼ ُال ا ُالسهسة ُ الاق رال ة ُالقانػنية ُالةسميات ُحغ ُالذخوات ُانجحاج ج
ُ ُال ذغ مية  ُنُ الكفا ة ُ قج ُالدػؽ. ُلا ُال شالدية ُالقجذة ُ زيالة ُالأعساؿ  ُنصاؽ ُالسذخعُطُ اػسيع ع

ساناُهح ُالةسميةُحغُ لبؿُحجسػعةُحغُالذخ طُالقانػنيةُال اُاهجؼُإل ُضسافُحسا ةُحقػؽُالةُُ
الأشخاؼُالسةشيةُ احق قُالةجالةُلاُهح ُالةسمية.ُند ةخضُفيساُوماُأهعُالذخ طُالقانػنيةُلانجحاجُ

ُسانا.الذخواتُ لقًاُلمقانػفُالةُُ

 سانيالقانهنْالعُْْالإطارْالقانهنيْلاندماجْالذركاتْفي .1

ُالدمصاناُذقعُلُقانػفُالذخواتُال جاذيةُالةُُحجُ  ُ(ٔ)()السةجؿُٜٕٔٓ/ٛٔساناُالرالذُبالسخسػـ
(ُ ُلمسالة ُ  لقًا ُالذخوات. ُانجحاج ُاشطع ُال ا ُالةاحة ُُ ةخُ ٖٖالأح اـ ُالقانػف  ُحغ ُب نهُ( ُالانجحاج ؼ

احج ُسػا ُوافُذلظُحغُ لبؿُالزعُعسميةُو عُبسػلبهاُلحجُشخو  غُأ ُأكثخُل كػيغُويافُقانػناُُ 
ُ  ج.أ ُالسدُ

                                       
 .(33انًبدح‌)‌ورؼذَلار18/2119‌ّلبَىٌ‌انششكبد‌انزجبسَخ‌انؼًبٍَ‌سلى‌ (1) 
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ُباُ  ُقانػنيُ ي صمبُالانجحاجُالال داـ ُلزسافُاحق قُالذفافيةُ حسا ةُلذخ طُ الإلخا اتُالسحجلة ا
حػالقةُالجهاتُالخقابية ُُ حقػؽُالسداهس غُ الجائش غ.ُ حغُأبخزُهح ُالإلخا اتُإعجالُعقجُالانجحاج ُ

ُ.ةاحةُلمذخواتُالسةشية الحرػؿُعم ُحػالقةُالجسعيةُال

ْمهافقةْالجسعيةْالعامةْلمذركاتْالسعشية .1

ساناُحػالقةُالجسعيةُالةاحةُر خُالةال ةُلكلُشخوةُحةشيةُبالانجحاج.ُ اشزُ ذ خطُالقانػفُالةُُ
(ُحغُقانػفُالذخواتُال جاذيةُعم ُأفُقخاذُالانجحاجُ جبُأفُ رجذُب رمبيةُ اصة ُٖٗالسالةُ)

ُ  (1).ثةُأذباعُذأسُالساؿُالسسثلُلاُالال ساع هاُأرمبيةُلاُاقلُعغُثلب

خُعغُإذالةُرالبيةُالسداهس غ ُحعُحخاعاةُاهجؼُهح ُالسػالقةُإل ُضسافُأفُقخاذُالانجحاجُ ةبُُِّ 
ُوُخلَُ ُأف ُ جب ُوسا ُالذخوة. ُ حرالح ُالأسبابُحرالحهع ُوػضح ُب قخيخ ُالةاحة ُالجسعية ُقخاذ ق

ُ. السبخذاتُالاق رال ةُ القانػنيةُللبنجحاج

ْإعدادْعقدْالاندماج .1

ُالةقجُُُُُُُ ُ ةجُإعجالُعقجُالانجحاجُ صػةُأساسيةُلاُإشاذُعسميةُلحجُالذخوات ُإذُو زسغُهحا

اشطيعُالةلبقةُالقانػنيةُب غُالذخوةُالجاحجةُ الذخواتُالسشجحجة ُ احجوجُالحقػؽُ الال داحاتُالس خابةُ

ةُساناُعم ُالإلخا اتُالقانػنيةُ(ُحغُقانػفُالذخواتُال جاذيةُالٖ٘عم ُولُشخؼ.ُ اشزُالسالةُ)

الػالبُااباعهاُلاُحالةُالانجحاجُبصخيقُالزع ُح ثُ جبُأفُ رجذُقخاذُحغُالذخوةُالسشجحجةُ

بحمّهاُ لحجهاُلاُالذخوةُالجاحجة ُ يُكيّعُصالاُأصػؿُالذخوةُالسشجحجةُاس شالًاُإل ُأحجثُبياناتُ

انػنًاُلاُحاؿُعجـُاػالخُامظُالبيانات.ُ اقػـُالذخوةُحاليةُحجققة ُأ ُ لقًاُلإلخا اتُال ق يعُالسة سجةُق

                                       
ُسمصاناُذقعُُ(1) https://qanoon.omُ( ٖٗبإصجاذُقانػفُالذخواتُال جاذيةُالسالة)ُٜٕٔٓ/ٛٔحخسػـ
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الجاحجة ُبشاً ُعم ُن يجةُهحاُال ق يع ُبإصجاذُقخاذُبديالةُذأسُحالها ُعم ُأفُاػز عُهح ُالديالةُعم ُ

 (1).الذخوا ُأ ُالسداهس غُلاُالذخوةُالسشجحجةُبشدبةُحررهعُأ ُأسهسهعُل ها

اجُعجلًاُحغُالبياناتُالجػهخية ُحغُأبخزها:ُأسسا ُ بشاً ُعميه ُ جبُأفُو زسغُعقجُالانجحُُُُُ
ُالأصػؿُ ُ اق يع ُعشه  ُالشااجة ُلمذخوة ُالقانػنا ُ الذ ل ُالانجحاج  ُلا ُالجا مة الذخوات
 الال داحات ُ  ليةُاػزيعُالحرزُأ ُالأسهع ُ ااذيخُنفاذُالانجحاج.ُ يُةجُازس غُهح ُالبياناتُ

قػؽُالسداهس غُ الجائش غ ُ ل حق قُالأحافُالقانػناُبجقةُ شفافيةُأحخًاُضخ ذيًاُلزسافُحسا ةُح
 .لاُعسميةُالانجحاج

ْتقييمْالأصهلْوالالتزامات .1

ساناُاق يعُأصػؿُ ال داحاتُالذخواتُحغُالذخ طُالأساسيةُلانجحاجُالذخواتُلاُالقانػفُالةُُُُ
(ُ ُلمسالة ُال ق يعُبػاسصةُلهةُحد قمةٖ٘السةشيةُبالانجحاج.ُ  لقًا حة سجة ُحثلُُ( ُ جبُأفُو عُهحا

ُ  (2).حجققُحداباتُحة سجُأ ُ ب خُحالاُحد قل

يهجؼُهحاُال ق يعُإل ُاحجوجُالكيسةُالةاللةُللؤصػؿُ الال داحاتُ ضسافُعجـُالإضخاذُبسرالحُُ 
ُُ ةَُ ُل حجوجُندبةُابالؿُالأسهعُأ ُالحرزُب غُالذخواتُالسداهس غُ الجائش غ.ُوسا ُال ق يعُأساسًا ج

ُ.السشجحجة

ُ

ُ

                                       
جذُقخاذُحغُ ر -ُٔ:و عُالانجحاجُبصخيقُالزعُبااباعُالإلخا اتُالآاية‌"ُٖ٘قانػفُالذخواتُال جاذية ُالسالةُُ(1)

ُصالاُأصػؿُالذخوةُالسشجحجةُشبقاُلآ خُبياناتُحاليةُ -ُٕالذخوةُالسشجحجةُبحمهاُ لحجهاُلاُالذخوةُالجاحجة  قػـ

ارجذُالذخوةُالجاحجةُقخاذاُبديالةُ -ُٖ.حجققة ُ إلاُااخحتُإلخا اتُاقػيعُالأصػؿُ لقاُلمقػاعجُالسةسػؿُبهاُقانػنا

ُلش يجةُاقػيعُالذخو ُ لقا اػزعُزيالةُذأسُالساؿُعم ُالذخوا ُأ ُالسداهس غُلاُالذخوةُ -ُٗ.ةُالسشجحجةذأسُحالها

 ".السشجحجةُبشدبةُحررهعُل ها

  ُح خذ(ٖ٘قانػفُالذخواتُال جاذيةُالسالةُ)ُ(2)
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ْقْالدائشينحسايةْحقه .5

ساناُعم ُضخ ذةُحسا ةُحقػؽُالجائش غُ لبؿُعسميةُالانجحاج.ُ يشزُالقانػفُ ذجلُالقانػفُالةُُ
ُالحقُلاُالاع خاضُعم ُ ُحعُحشحهع عم ُأنهُ جبُإ صاذُالجائش غُبقخاذُالانجحاجُلػذُصج ذ  

ُ  (1).الةسميةُ لبؿُحجةُححجلةُلاُاقلُعغُثلبث غُوػحًاُحغُااذيخُالإ صاذ

ُاقُ  ُالجائش غُباع خاضُحُُجُ إذا ُأحج ُ جبُادػيةُلوػنهُأ ُاقج عُضساناتُوافيةُقبلُإاساـُبخُ ـ ذ 
ُالأح اـُإل ُاحق قُال ػازفُب غُحرالحُالذخواتُالسشجحجةُ حرالحُُ عسميةُالانجحاج.ُ اهجؼُهح 

ُ.الجائش غ

ْمهافقةْالجهاتْالرقابية .1

الجهاتُالخقابيةُالسخ رة ُحثلُسافُالحرػؿُعم ُحػالقةُا صمبُعسميةُانجحاجُالذخواتُلاُعُُ
 زاذةُال جاذةُ الرشاعةُ اخ يجُالاس ثساذُ اله ئةُالةاحةُلدػؽُالساؿُ)لاُحالةُالذخواتُالسداهسةُ

ُالةاحة(.

 ُ(ُ ُلمسالة ُُ(ٕٔ لقًا ُلائحة ُلسيعُحغ ُو زسغ ُالخقابية ُلمجهات ُذسسا ُشمب ُاقج ع ُ جب  
اقخيخُال ق يع ُ قخاذاتُالجسعياتُالةاحةُُ حاج ُالسد شجاتُالس ةمقةُبالانجحاج ُبساُلاُذلظُعقجُالانج

 (2).لمذخواتُالسةشية.ُ يجبُأفُو عُلحزُالصمبُلم  كجُحغُاػالقهُحعُالقػان غُ المػائحُالداذية

ْإشهارْالاندماج .1

بةجُاس كساؿُلسيعُالإلخا اتُالقانػنيةُ الحرػؿُعم ُالسػالقاتُاللبزحة ُ جبُإشهاذُعسميةُ
(ُ ُلمسالة ُٖٚالانجحاجُ لقًا ُالخسسيةُ صحيف  غُُ (. ُالإشهاذُعغُشخيقُنذخُإعلبفُلاُالجخيجة ي ع

ُ(3) .ححم   غُعم ُالأقل

                                       
 (ٖٚقانػفُالذخواتُال جاذيةُالسالةُ)ُُ(1)
ُٕٔلائحةُالذخواتُال جاذية ُالسالةُُ(2)
ُ ُح خذ(ٖٚ)قانػفُالذخواتُال جاذيةُالسالةُُ(3)
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ُلخصةُُ  ُ اػل خ ُالانجحاج ُبةسمية ُالسرالح ُ أصحاب ُالجسهػذ ُإعلبـ ُإل  ُالإشهاذ يهجؼ
ُ.للبع خاضُأ ُالاشلبعُعم ُافاص لُالةسمية

ُالةُُُ  ُالقانػف ُعسمييػلخ ُعم  ُالقزائية ُلمخقابة ُ ليات ُالإ لبؿُسانا ُعجـ ُلزساف ُالانجحاج ات
( ُ جػزُلأؼُشخؼُحةشاُاقج عُلعػػُٖٚبالقػان غُ حسا ةُحقػؽُالأشخاؼُالس زخذة.ُ  لقًاُلمسالةُ)

ُ.أحاـُالسح سةُالسخ رةُلمصةغُلاُصحةُإلخا اتُالانجحاجُإذاُثبتُ لػلُحخالفةُقانػنية

ناُإشاذًاُح كاحلًبُوهجؼُإل ُاشطيعُسااذ لُالذخ طُالقانػنيةُلانجحاجُالذخواتُ لقُالقانػفُالةُُُ 
هح ُالةسميةُ ضسافُاحق قُالةجالةُ حسا ةُحقػؽُلسيعُالأشخاؼُالسةشية.ُ حغُ لبؿُالال داـُبهح ُ
الذخ طُ الإلخا ات ُ س غُلمذخواتُاحق قُأهجالهاُالاس خاايجيةُل فُالإ لبؿُبالقػان غُأ ُاةخيسُ

 .حرالحُالسداهس غُ الجائش غُلمخصخ

  نيالفرعْالثا
ْالذروطْوفقْالقهانينْالسقارنةْ)السرريْوالأردني(

جُانجحاجُالذخواتُحغُأهعُالةسمياتُال اُاهجؼُإل ُاحق قُال كاحلُالاق رالؼُ اةديدُُ ةَُ
ُ ُال ذغ مية. ُ لةُ ُ الكفا ة ُنالح ُانجحاج ُحرخُل حق ق ُحغ ُول ُلا ُالقانػنية ُال ذخيةات ُ ضةت اؿ 

ُالا ُ جب ُال ا ُالذخ ط ُحغ ُحجسػعة ُالشطاحَُ الأذلف ُب غ ُاذابه ُأ له ُ لػل ُ ذرع ُبها. غُ ُْل داـ
ُ ُْالقانػن ُ  ُال ػضيحُلإفغ  ُاد حق ُال ا ُالا  لبلات ُبةس ُُ ُ هشاؾ ُالفخعسش شا ؿ ُهحا الذخ طُُلا

 ُ.القانػنيةُلانجحاجُالذخواتُ لقُالقػان غُالسرخيةُ الأذلنية

ْأولًا:ْالذروطْالعامةْلاندماجْالذركات 

 مهافقةْالأطرافْالسعشية .1

 صمبُقػان غُولبُالبمجوغُحػالقةُالجسعيةُالةاحةُر خُالةال ةُلكلُشخوةُحغُالذخواتُالسةشيةُا
ُٜٔٛٔلدشةُُٜ٘ٔلاُالقانػفُالسرخؼ ُحغُقانػفُالذخواتُذقعُُ(ٖٓٔاشزُالسالةُ)ُ بالانجحاج.ُ
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ج ُةُِعم ُأفُانجحاجُالذخواتُ جبُأفُو عُبسػالقةُالجسعيةُالةاحةُر خُالةال ةُ بشاً ُعم ُاقخيخُ ُُ
 (ٔ) حخاقبُالحداباتُوػضحُالكيسةُالةاللةُلأصػؿُ  رػـُالذخواتُالسشجحجة.

(ُ ُالسالة ُلإف ُالأذلنا  ُالقانػف ُلا ُٕٕٕأحا ُذقع ُالأذلنا ُالذخوات ُقانػف ُحغ لدشةُُٕٕ(
ُالانجحاج ُُ اةج لباهٜٜٚٔ ُعم  ُشخوة ُلكل ُالةال ة ُر خ ُالةاحة ُاله ئة ُحػالقة ُضخ ذة ُعم  اشز

 .(ٕ)قخيخُحالاُحفرلالُابالإضالةُإل ُإعج

 تقييمْالأصهلْوالخرهم .1

ُالشطاحَُ ُولب ُالقانػن ُ  ُْو صمب ُالةاللةُ ُْغ ُالكيسة ُل حجوج ُ الخرػـ ُالأصػؿ ُاق يع غ
ـُاقخيخُال ق يعُحغُلهةُحد قمةُحثلُحخاقبُللمذخواتُالسشجحجة.ُ فاُحرخ ُُ ذ خطُأفُُ قج 

ُهح  ُاُشاط ُالأذلف  ُلا ُب شسا ُحة سج. ُحالا ُ ب خ ُأ  ُاذ  مهاُُالحدابات ُو ع ُبمجشة السهسة
ُ ُالسخ رة ُالخقابية ُالجهات ُبسػالقة ُالغخض ُلهحا ُالس ريرًا ُنرت ُح ث ُحغُ\ٕٕٕالة أ

ُالقانػفُ"ُُأنهُاُعم نلقانػفُالذخواتُالأذُ و عُانجحاجُالذخواتُالسشرػصُعم هاُلاُهحا
اثمةُباؼُحغُالصخؽُال اليةُعم ُافُاكػفُرا اتُاؼُحغُالذخواتُالخاغبةُلاُالانجحاجُح س

 :أ ُح كاحمة

ُ اشقزاُ 1. ُالجاحجة( ُا ُاكثخُحعُشخوةُا ُشخواتُا خػُادس ُ)الذخوة بانجحاجُشخوة
ُ اش قلُ ُحشها ُلكل ُالاع باذية ُالذخرية ُ اد ؿ ُل ها ُالسشجحجة ُالأ خػ ُالذخوات ُا  الذخوة
ُالذخوةُ ُادج ل ُشصب ُبةج ُالجاحجة ُالذخوة ُال  ُالسشجحجة ُالذخوة ُ ال داحات ُحقػؽ لسيع

 :  ذلظُ لقاُللبلخا اتُال اليةُالسشجحجة

 .صج ذُقخاذُحغُالذخوةُالسشجحجةُبزسهاُال ُالذخوةُالجاحجة-

ُالسشرػصُُ- ُال ق يع ُلاح اـ ُشبقا ُالسشجحجة ُالذخوة ُ  رػـ ُاصػؿ ُصالا ُاق يع الخا 
ُ".عم هاُلاُهحاُالقانػفُ الانطسةُ ال ةميساتُالرالذةُبسػلبه

  

                                       
ُ(.ٖٓٔالسالةُ)ُُُٜٔٛٔلدشةُٜ٘ٔقانػفُالذخواتُالسرخؼُذقعُُ (ٔ)
(.222انًبدح‌)ُٕٕٔٓةُلدشُٓٗقانػفُالذخواتُالأذلناُذقعُُ (ٕ)

‌
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 إخطارْالجهاتْالرقابية .1

 صاذُالجهاتُالخقابيةُالسخ رةُبةسميةُالانجحاجُلمحرػؿُعم ُالسػالقة.ُلاُحرخ ُ جبُإ
ُالجسعياتُ ُقخاذات ُذلظ ُلا ُبسا ُبالانجحاج  ُالس ةمقة ُالسد شجات ُلسيع ُالإ صاذ ُو زسغ ُأف  يجب
الةاحةُ اقاذيخُال ق يع.ُ ي عُاقج عُالإ صاذُعالةًُإل ُ زاذةُال جاذةُ الرشاعةُأ ُاله ئةُالةاحةُلمخقابةُ

ُاله ئةُبسخالةةُهحاُالجل لُ احجوثهُل ذيا ُ ومساُلعتُُ.يةُحدبُشبيةةُالذخواتُالسةشيةالسال  ام دـ
 .الحالةُإل ُذلظ ُلاُضػ ُال ةج لبتُال اُاصخأُعم ُال ذخيةاتُالداذيةُلاُالج لة

ُالجهاتُالسخ مفةُبسػالاةُاله ئةُ لبؿُس  غُوػحاُعم ُالأكثخُحغُااذيخُالةسلُبهحاُ كساُام دـ
 احجلُاللبئحةُال شف ح ةُلهحاُ.ػفُبجسيعُالبياناتُ السد شجاتُ الشساذجُاللبزحةُلإعجالُهحاُالجل لالقان

ُ(1)"القانػفُالزػابطُاللبزحةُلاُهحاُالذ ف

ُوانتُ ُإذا ُالانجحاج ُعسميات ُعم  ُالإشخاؼ ُالسالية ُالأ ذاؽ ُه ئة ُل  ػل  ُالأذلف  ُلا أحا
ـُشمباتُالانجحاجُإل ُحخاقبُعاـُالذخواتُلمحرػؿُالذخواتُالسةشيةُحجذلةُلاُالدػؽُالسالا.ُ اُُ قج 

إذاُ القُالػزيخُعم ُشمبُ‌"ُٕٕٛبشزُالسالةُُعم ُالسػالقةُالشهائيةُ)قانػفُالأ ذاؽُالساليةُالأذلنا
الانجحاجُ ذ لُ)ُلجشةُاقجوخُ(ُ ذ خؾُلاُعزػي هاُالسخاقبُأ ُحغُ سثمهُ حجققػُحداباتُالذخواتُ

عغُولُشخوةُ عجلُحشاسبُحغُالخبخا ُ السخ ر غُ ا ػل ُالمجشةُاقجوخُالخاغبةُبالانجحاجُ حسثلُ
ُلبيافُصالاُحقػؽُالسداهس غُأ ُالذخوا ُ لسيعُحػلػلاتُالذخواتُالخاغبةُبالانجحاجُ حصمػبااها
ُالس دانيةُ ُحع ُلمػزيخ ُاقخيخها ُاقج ع ُالمجشة ُ عم  ُلمجحج ُالسحجل ُال اذيخ ُلا ُالحاؿ ُحق ز  حدب

شااجةُعغُالانجحاجُ لبؿُحجةُلاُاديجُعم ُادة غُوػحاًُحغُااذيخُإحالةُالأحخُالال  احيةُلمذخوةُال
ُاق زتُالزخ ذةُذلظُ احجلُأاةابُ ألػذُالمجشةُ إل هاُ ُ لمػزيخُاسجوجُهح ُالسجةُلسجةُحساثمةُإذا

ُ(2)" بقخاذُحغُالػزيخُ ا حسمهاُالذخواتُالخاغبةُلاُالانجحاجُبال دا ؼُ

  

                                       
ُ(.ٜٔقانػفُالاس ثساذُالسرخؼُالسالةُ)ُ(1)
ُ(.ٕٕٛقانػفُالأ ذاؽُالساليةُالأذلناُالسالةُ)ُ(2)
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ْندماجْالذركاتثانياً:ْالذروطْالخاصةْلْا 

 الالتزامْبحقهقْالدائشين .1

ضسافُحقػؽُالجائش غُأحجُالذخ طُالأساسيةُلانجحاجُالذخواتُلاُولبُالبمجوغ.ُلاُُجُ ةَُ
الحقُلاُالاع خاضُعم ُعسميةُالسرخؼُ(ُحغُقانػفُالذخواتُالجائش غُٖ٘ٔحرخ ُاسشحُالسالةُ)

 لاُالأذلف ُاشزُالسالةُُ(1).جُا  ثخُسمبًاالانجحاجُ لبؿُل خةُزحشيةُححجلةُإذاُاع قج اُأفُحقػقهعُق
عم ُحجمذُإلاذةُولُشخوةُحغُالذخواتُالخاغبةُلاُالانجحاجُابميغُالسخاقبُ اله ئةُ "عم ُُ(ٕٕٙ)

 (2). الدػؽُ السخودُ لبؿُعذخةُأ اـُحغُااذيخُااخاذ ُقخاذُالانجحاج

 حسايةْحقهقْالأقمية .1

ُعم ُحسا ةُح ُ الأذلنية ُاخودُال ذخيةاتُالسرخية ُحغُالسداهس غ. فاُحرخ ُلقػؽُالأقمية
(ُ ُلمسداهس غُٖ٘ٔا يحُالسالة ُبالكيسةُ( الحوغُ ة خضػفُعم ُقخاذُالانجحاجُالحقُلاُبيعُأسهسهع

ُ ُال ق يع ُل قخيخ ُ لقًا ُالسحجلة ُبصخيقُأ ُبالاافاؽ ُالحرزُأ ُالأسهعُقيسةُاقجوخُ ي عُ"الةاللة
ُر خُالكيسةُاؤلػُأفُ يجبُ.الذخوةُأصػؿُكالةلُالجاذيةُالكيسةُذلظُل ُوخاع ُأفُعم ُالقزا  
ُ يح عُالانجحاجُإلخا اتُاساـُقبلُأصحابهاُإل ُعشهاُالس خاذجُالحرزُأ ُللؤسهعُعم هاُالس شازع
ُعم ُاح يازُبهاُالسح ػـُلمسبالغُ ي ػفُُ.حق سُلهاُكافُأفُالذ فُلأصحابُبال ةػيزاتُالقزا 

 (3)".السشجحجةُالذخوةُحػلػلاتُسائخ

                                       
ُلاُالانجحاجُقخاذُعم ُاع خضػاُالحوغُلمسداهس غُ يجػزُاشزُعم )ٖ٘ٔقانػفُالذخواتُالسرخؼُالسالةُذقعُُ(1)

ُك اباُبصمبُ ذلظُأسهسهعُقيسةُ اس خلالُالذخوةُحغُال خاذجُشمبُحقبػؿُبةحذُالال ساعُ حزخ اُلعُأ ُالجسعية
ُخا ات الإلُالأ ضاعُال شف ح ةُاللبئحةُ اب غُالانجحاجُقخاذُشهخُخااذيُحغُوػحاُثلبث غُ لبؿُالذخوةُإل ُ رل

 البتُفيه(.ُ ويفيةُالصمبُلهحاُالأ خػُ

عم ُحجمذُإلاذةُولُشخوةُحغُالذخواتُالخاغبةُلاُالانجحاجُاشزُ)ُٕٕٙقانػفُالذخواتُالاذلناُالسالةُذقعُُ(2)
ابميغُالسخاقبُ اله ئةُ الدػؽُ السخودُ لبؿُعذخةُأ اـُحغُااذيخُااخاذ ُقخاذُالانجحاجُ ُ يػقفُاجا ؿُأسهسهاُاع باذاًُ

ااذيخُابميغُذلظُالقخاذُ يةالُاجا ؿُأسهعُالذخوةُالشااجةُعغُالجحجُبةجُان ها ُإلخا اتُالانجحاجُ ادج مهاُ ُ لاُُحغ
 (.حالةُالةج ؿُعغُالجحجُ ةالُاجا ؿُأسهعُامظُالذخوات

 (.ٖ٘ٔقانػفُالذخواتُالسرخؼُالسالةُ)ُ(3)
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(ُالسداهس غُالحقُلاُالصةغُأحاـُالقزا ُإذاُاع بخ اُأفُٖٕ٘الأذلف ُل سشحُالسالةُ)ُأحاُلا
   "ُعسميةُالانجحاجُر خُعاللةُأ ُازخُبسرالحهع

الانجحاجُأؼُح عُحغُأح اـُهحاُالقانػفُأ ُلا ُحخالفاًُلمشطاـُالةاـُلمكلُذؼُُإذاُلعُوخاعُلاُُ 
جحاجُ السصالبةُببصلبنهُ ذلظُ لبؿُس  غُوػحاًُحغُحرمحةُذلعُالجعػػُلجػُالسح سةُلمصةغُلاُالان

ُلعػاُ  ُلا ُإل ها ُ د شج ُال ا ُالأسباب ُالسجعا ُوب غ ُأف ُعم  ُالشهائا ُالانجحاج ُعغ ُالإعلبف ااذيخ
 : بخاصةُحاُوما

.ُإذاُاب غُأفُهشاؾُع ػباًُابصلُعقجُالانجحاجُأ ُوافُهشاؾُنقزُلػهخؼُ اضحُلاُُُأُ
 .اقجوخُحقػؽُالسداهس غ

ُإذا .ُ ُاحق قُُب ُواف ُهجله ُأف ُأ  ُالحق ُاس ةساؿ ُلا ُال ةدف ُعم  ُوشصػؼ ُالانجحاج واف
حرمحةُشخريةُحباشخةُلسجمذُإلاذةُأؼُحغُالذخواتُالجا مةُلاُالانجحاجُأ ُلأرمبيةُالذخوا ُلاُ

 .أؼُحشهاُعم ُحدابُحقػؽُالأقمية

 .بالجائش غجُ.ُإذاُقاـُالانجحاجُعم ُال زم لُ الاح ياؿُأ ُاخابُعم ُالانجحاجُإضخاذُ

ُ ُبالسرمحةُُل ُأضخاذاً ُومحق ُأنه ُ اب غ ُاح كاذ ُسبقه ُأ  ُاح كاذ ُإل  ُالانجحاج ُألػ ُإذا .
 (1)".الاق رال ةُالةاحة

 الالتزامْبالسشافدةْومشعْالاحتكار .1

اذ خطُالقػان غُالسرخيةُأفُا عُعسمياتُالانجحاجُبساُلاُوؤلؼُإل ُالإ لبؿُبقػاعجُالسشالدةُأ ُُُ
ُ ُاح كاذية. ُحالة ُالاُي صمبُ  مق ُالسساذسات ُ حشع ُالسشالدة ُحسا ة ُقانػف ُذقع ُالسرخؼ ُٖح كاذية

ُ ُاجا زتُُٕ٘ٓٓلدشة ُإذا ُالانجحاج ُعسمية ُإاساـ ُقبل ُالسشالدة ُحسا ة ُلهاز ُحػالقة ُعم  الحرػؿ
 (2).حغُالقانػفُُ(ٙ) شة ُ ذلظُ لقًاُلمسالةُحةُ ُندبًاالحرةُالدػقيةُلمذخواتُالسشجحجةُ

                                       
ُ(.ٖٕ٘قانػفُالذخواتُالاذلناُالسالةُ)ُ(1)
 حطخُالاافاؽُأ ُال ةاقجُب غُأشخاصُح شالدةُلاُأ ةُُاشزُعم ُ"(ُٙسشالدةُالسرخؼُالسالةُ)قانػفُحسا ةُالُ(2)

أ(ُذلعُأ ُ فسُأ ُاثب تُأسةاذُالبيعُأ ُالذخا ُلمسش جاتُححلُ :سػؽُحةشيةُإذاُوافُحغُش نهُإحجاثُأؼُحساُ  اا
خافيةُأ ُحخاكدُال ػزيعُأ ُنػعيةُب(ُاق داـُأسػاؽُالسش جاتُأ ُاخريرهاُعم ُأساسُحغُالسشاشقُالجغ .ال ةاحل



(32) 
ُ

عم ُأفُأؼُعسميةُُ(ٜ)ُالسالةُٖٕٕٓلدشةُُٕٔالسةجؿُػفُالسشالدةُ شزُقانللاُالأذلف ُأحاُ
انجحاجُأ ُاخودُاق رالؼُاؤلؼُإل ُاحق قُأ ُاجعيعُ ضعُحهيسغُلاُالدػؽُا صمبُالحرػؿُعم ُ

ُ(1).حػالقةُ صيةُحغُالػزيخ

ْثالثاً:ْالإجراءاتْالتشظيسيةْوالإدارية 

 تقديمْخطةْالاندماج .1

ُالسذخعَُ ُحغ ُول ُ ُْ ذ خط ُالسرخؼ ُا زسُ ُ الأذلناغ ُافر مية ُانجحاج ُ صة ُلسيعُإعجال غ
ُ ُلمةسمية. ُ القانػنية ُ الإلاذية ُالسالية ُالخصةُ الجػانب ـ ُالسرخؼُُاُقج  ُالقانػف ُالةاحةُُ لق ُاله ئة إل 

 (2).للبس ثساذُلاع سالها

ـُالخصةُإل ُحخاقبُعاـُالذخواتُلجذاس هاُ إصجاذُالسػالقةُاالأذلنُالقانػفُُأحاُلا  ُلُ قج 
 (1).للبزحةا

                                                                                                                  
ُالدحشية ُالف خات ُأ  ُالسػاسع ُأ  ُالدمع ُأ  ُلاُ .الةسلب  ُالج ػؿ ُعغ ُالاح شاع ُأ  ُبال قجـ ُو ةمق ُفيسا ُال شد ق ج(

ل(ُاق  جُعسمياتُال رشيعُأ ُال ػزيعُأ ُال دػيقُأ ُالحجُ .السشاقراتُ السداوجاتُ السساذساتُ سائخُعخ ضُال ػذيج
 ".تُأ ُنػعهاُأ ُحجسهاُأ ُ ضعُشخ طُأ ُق ػلُعم ُاػل خهاحغُاػزيعُالخجحا

(1)ُ ُالسشالدةُ ُُالأذلناُقانػف ُُٕٔالسةجؿ ُالسالةنُٖٕٕٓلدشة ُاخودُُ(ٜ)ُرت ُأ  ُانجحاج ُعسمية ُأؼ ُأف عم 
اق رالؼُاؤلؼُإل ُاحق قُأ ُاجعيعُ ضعُحهيسغُلاُالدػؽُا صمبُالحرػؿُعم ُحػالقةُ صيةُحغُالػزيخ ُ ذلظُ

حغُإلسالاُالسةاحلبتُلاُالدػؽ ُأ ُإذاُاجا زُُ %40لحرةُالدػقيةُالإلساليةُلمسؤسداتُالسةشيةُإذاُاجا زتُا
ُالجهاتُالسةشيةُبال خ يزُب  حُذأؼُ ُألدحتُالسالة ُ حجل ُحجمذُالػزذا .ُوسا ُالسؤسداتُحجًا صالاُإوخالاتُهح 

ُ.السشالدةُالػزيخُ صيًاُقبلُإصجاذُالقخاذُالشهائاُحػؿُا ث خُعسمياتُالانجحاجُعم 

(ُنرتُعم :"ُ جػزُبقخاذُحغُحجمذُٕٓ اةج لباه ُالسالةُ)ُٕٚٔٓلدشةُُٕٚذقعُُانػفُالاس ثساذُالسرخؼُقُ(2)
ُحذخ عاتُ ُأ  ُال شسية ُاحق ق ُلا ُادهع ُقػحية ُأ  ُاس خاايجية ُحذخ عات ُلإقاحة ُاؤسذ ُال ا ُالذخوات ُحشح الػزذا 

ُأ ُالةاـ ُالقصاع ُأ  ُ الج لة ُالخاص ُالقصاع ُب غ ُ البشيةُالسذاذوة ُالةاحة ُالسخالق ُأنذصة ُلا ُالةاـ ُالأعساؿ ُقصاع  
ُأ ُالصخؽُ السػاصلبتُأ ُالسػانئ ُحػالقةُ احجةُعم ُإقاحةُالسذخ عُ اذغ مهُ ُ الس ججلة ال ح يةُأ ُالصاقةُالججوجة

فُحالةُإل ُ إلاذاهُبساُلاُذلظُاخا يزُالبشا  ُ اخريزُالةقاذاتُاللبزحةُله ُ اكػفُهح ُالسػالقةُنالحةُبحااهاُلُ 
ُااخاذُأؼُإلخا ُ  خ".

ُ اب غُاللبئحةُ ُالقانػفُعم ُالسذخ عُأ ُأكثخ  ُبهحا ُالسػالقةُسخيافُأحجُالحػالدُالػاذلة ُ جػزُأفُا زسغُهح  كسا
 ال شف ح ةُلهحاُالقانػفُشخ طُ إلخا اتُاس خخاجُالسػالقة.
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 التدجيلْوالشذر .1

ُال جاذؼُ ُالدجل ُلا ُالانجحاج ُعسمية ُادج ل ُ جب ُاللبزحة  ُالسػالقات ُعم  ُالحرػؿ بةج
عم ُضخ ذةُادج لُقخاذُالانجحاجُلاُالدجلُال جاذؼُُالسرخؼُُيشزُالقانػفُُ  إعلبنهاُلمجسهػذ.ُ

 (2). نذخ ُلاُصحيفةُوػحيةُ اسةةُالان ذاذ

ُالقانػفُللاُالأذلف ُأحاُ الذخواتُبإاساـُال دج لُلجػُلائخةُحخاقبةُالذخواتُ نذخُإعلبفُ مدـ
ُ(3).الانجحاجُلاُالرحفُالسحمية

 

ْ  

                                                                                                                  
(ُنرتُٕٕٛ) ُالسالةُٕٛٔٓسشةُُُٖٓح  ُالقانػفُُٜٜٚٔلدشةُُٕٕ اةج لباهُذقعُُقانػفُالذخواتُالأذلناُ(1)

ُالسخاقبُأ ُحغُ سثمهُ حجققػُ ُإذاُ القُالػزيخُعم ُشمبُالانجحاجُ ذ ل)لجشةُاقجوخ(ُ ذ خؾُلاُعزػي ها عم :ُ"
حداباتُالذخواتُالخاغبةُبالانجحاجُ حسثلُعغُولُشخوةُ عجلُحشاسبُحغُالخبخا ُ السخ ر غُ ا ػل ُالمجشةُاقجوخُ

ُالذخوا ُحدبُحق ز ُالسيعُحػلػلاتُالذخواتُ ُصالاُحقػؽُالسداهس غُأ  ُلبياف ُبالانجحاجُ حصمػبااها لخاغبة
الحاؿُلاُال اذيخُالسحجلُلمجحجُ عم ُالمجشةُاقج عُاقخيخهاُلمػزيخُحعُالس دانيةُالال  احيةُلمذخوةُالشااجةُعغُالانجحاجُ

ُاق زتُ لبؿُحجةُلاُاديجُعم ُادة غُوػحًاُحغُااذيخُإحالةُالأحخُإل ها ُ لمػزي خُاسجوجُهح ُالسجةُلسجةُحساثمةُإذا
 ُالزخ ذةُذلظُ احجوجُأاةابُ ألػذُالمجشةُبقخاذُحغُالػزيخُ ا حسمهاُالذخواتُالخاغبةُلاُالانجحاج".

ُ.)ٕٗ)قانػفُالدجلُال جاذؼُالسرخؼ ُالسالةُُُ(2)
ُ.ُ(ٜٕٕقانػفُالذخواتُالأذلنا ُالسالةُ)ُ(3)
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  السطمبْالثاني
 إجراءاتْاندماجْالذركات

ُلساُ ُاشطيسًاُحح سًا اُةجُإلخا اتُانجحاجُالذخواتُحغُالسدائلُالقانػنيةُالجقيقةُال اُاد مدـ
ويافُالذخواتُ حقػؽُالذخوا ُ الجائش غُ سائخُالأشخاؼُُو خابُعم هاُحغُ ثاذُقانػنيةُ حاليةُاسذ

ُ ال شطيسيةُ ُال ذخيعية ُالب ئة ُبحدب ُ  خ ُإل  ُقانػنا ُنطاـ ُحغ ُالإلخا ات ُامظ ُ اخ مف السخابصة.
السةسػؿُبها.ُ لحلظ ُُ ةش ُهحاُالسصمبُببيافُالإلخا اتُال فر ميةُال اُاح عُانجحاجُالذخوات ُحغُ

  لبؿُاقديسهُإل ُلخع غ:ُ

 .سانالفخعُالأ ؿ:ُإلخا اتُانجحاجُالذخواتُ لقُالقانػفُالةُُا

ُ.الفخعُالثانا:ُإلخا اتُانجحاجُالذخواتُ لقُالقػان غُالسقاذنةُ)السرخؼُ الأذلنا(

  الفرعْالاول
 سانيالإجراءاتْفيْالقانهنْالعُْ

يةُال اُساناُبااخاذُحجسػعةُحغُالإلخا اتُالأ لابجأُعسميةُانجحاجُالذخواتُلاُالقانػفُالةُُ
اهجؼُإل ُضسافُاػالقُالأشخاؼُالسةشيةُحعُح صمباتُالقانػفُ إعجالُالأساسُالقانػناُللئنجحاج.ُ

ُالةُُ ُلشرػصُقانػفُالذخواتُال جاذية ُ لقًا ُالدمصاناُذقع ُلإفُٜٕٔٓ/ٛٔساناُالرالذُبالسخسػـ  
ػؼُهح ُالخصةُيجبُأفُاح ُ الخصػةُالأ ل ُا سثلُلاُإعجالُ صةُالانجحاجُب غُالذخواتُالسةشية.ُ

ُالكيسةُ ُ احجوج ُ  رػحها  ُأصػلها ُذلظ ُلا ُبسا ُالسشجحجة  ُبالذخوات ُا ةمق ُلقيقة ُافاص ل عم 
و عُالانجحاجُُحغُقانػفُالذخواتُالةساناُ"ُ(ٖٙ) هحاُ لقُحاُنرتُعميهُالسالةُُالةاللةُلكلُحشها

ُ -:بصخيقةُالسدجُبااباعُالإلخا اتُالآاية ُبحمها ُارجذُولُشخوةُحغُالذخواتُالسخال ُقخاذا لحجها
ُالقانػفُ ُهحا ُبسػلب ُالس صمبة ُلمقػاعج ُ لقا ُالججوجة ُالذخوة ُ ال داحاتُ -. ا سيذ ُأصػؿ ُاقػيع و ع

اؤسذُُ-.الذخواتُالسخالُلحجهاُ لقاُلمقػاعجُالسةسػؿُبهاُقانػنا ُ ي عُاحػيمهاُإل ُالذخوةُالججوجة
ُبخأسُحاؿُلاُ قلُعغُصالاُقيسةُأصػؿُالذخوا تُالجاذؼُحمها ُ يخرزُلكلُالذخوةُالججوجة

شخوةُحشجحجةُعجلُحغُالحرزُأ ُالأسهعُ ةالؿُحر هاُأ ُأسهسهاُلاُذأسُحاؿُالذخوةُالججوجة ُ
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 اػزعُهح ُالحرزُأ ُالأسهعُب غُالذخوا ُأ ُالسداهس غُلاُولُشخوةُحشجحجةُبشدبةُحررهعُ
ُ".أ ُأسهسهعُل ها

ُ ي ُ ع ُحذاعجال ُشخوة ُلكل ُالإلاذة ُحجمذ ُبسػالقة ُح ثُاذُِالخصة ُالانجحاج  ُعسمية ُلا وة
جُيُةَُُ ُالاق رال ةُ القانػنيةُللبنجحاج.لُوػضحُالأسبابُ السبخذاتُو ػلبُعم هعُاقج عُاقخيخُحفر ُ

ُعم ُالجسعيةُالةاحةُلكلُشخوةُلمسػالقةُ ُحغُالػثائقُال اُاُةخضُلاحقًا ُلاُو جدأ ُال قخيخُلدً ا هحا
ُ.عم ها

عم ُالجهةُالسخ رةُبااخاذُالقخاذُلاُولُشخوةُُ بةجُإعجالُ صةُالانجحاج ُ جبُعخضها
حغُالذخواتُالأشخاؼُلاُالانجحاج.ُلفاُشخواتُالسداهسة ُ ذ خطُالقانػفُالةُساناُالحرػؿُعم ُ
حػالقةُالجسعيةُالةاحةُر خُالةال ةُب رمبيةُ اصةُلاُاقلُعغُثمثاُالأسهعُالسسثمةُلاُالال ساع.ُأحاُ

م ُالذخوا ُأ ُحجمذُإلاذةُالذخوة ُ لقًاُلساُوشزُعميهُلاُشخواتُالأشخاص ُلُ ةخضُالخصةُع
ُ.(1)عقجُا سيذُالذخوةُأ ُنطاحهاُالأساسا

ُإل ُيجبُأفُوُخلَُُ  ُبالإضالة ُالانجحاج  ُ  صة ُللبل ساعُاقخيخُحجمذُالإلاذة قُحعُالجعػة
ُ كيُِّ ُحد قل ُحدابات ُحجقق ُحغ ُاقخيخ ُللبنجحاج. ُالسالية ُالجػانب ُُ ع ُضسيهجؼ ُإل  ُالإلخا  افُهحا

ُ.الذفافيةُ اس  غُالسداهس غُحغُااخاذُقخاذاتُحد ش خةُبشاً ُعم ُحةمػحاتُلقيقة

ُحػالقةُُ  ُعم  ُالحرػؿ ُالقانػف ُو صمب ُالسةشية  ُلمذخوات ُالةاحة ُالجسعيات ُحػالقة عقب
الجهاتُالخقابيةُالسخ رة.ُلاُحالةُالذخواتُالسداهسةُالةاحة ُ  ػفُله ئةُسػؽُالساؿُل ذُذقاباُ

اؿُلمقػان غُ المػائحُذاتُالرمة.ُوساُ جبُعم ُالذخواتُاقج عُشمبُذسساُإل ُ زاذةُلزسافُالاح ث
ُ.ال جاذةُ الرشاعةُ اخ يجُالاس ثساذُلمحرػؿُعم ُالسػالقةُالشهائيةُعم ُعسميةُالانجحاج

                                       
(1)ُُ ُذقع ُالذخواتُٖٗالسالة ُقانػف ُ"ُحغ ُلاُ الةساناُاشزُعم : ُالخاغبة ُالذخوات  رجذُقخاذُالانجحاجُباافاؽ

الانجحاجُشبقاُلمذخ طُ الأ ضاعُالسقخذةُل ةجولُ ثائقُال  سيذُل فُااباعُإلخا اتُال رفية ُ يجبُأفُوب غُالاافاؽُ
ال اُسػؼُو عُعم ُُأسسا ُامظُالذخواتُ بياناتُوافيةُعشهاُ اسعُالذخوةُال اُسػؼُاش جُعغُالانجحاجُ السةجلات

ُالحرزُأ ُالأسهعُ شخ طُاخريرها ُابالؿُحمكية ُقخاذُالانجحاجُإلاُبةجُُ.أساسها  لاُلسيعُالأحػاؿ ُلاُوشفح
 ".ُ.الحرػؿُعم ُحػالقةُالجهةُالسخ رة ُ لقاُلمذ لُالحؼُاحػلتُإليهُالذخوةُ ادج مهُلجػُالسدجل
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ُالساليةُُ  ُ ال قاذيخ ُالةقػل ُذلظ ُلا ُبسا ُالسصمػبة  ُالسد شجات ُوالة ُاقج ع ُالسخحمة ُهح  اذسل
ي عُحخالةةُهح ُالػثائقُحغُقبلُالجهاتُالسخ رةُلم  كجُحغُعجـُ لػلُُ اجُالسة سجة.ُ  صةُالانجح

ُ.خُعم ُحقػؽُالأشخاؼُالسةشيةأؼُحخالفاتُقانػنيةُأ ُحاليةُقجُاؤثُِّ

ُو ُ  الػثيقةُالقانػنيةُُجعُاػث قُعقجُالانجحاجُالحؼُُ ةَُبةجُالحرػؿُعم ُالسػالقاتُاللبزحة 
ُاش ُال ا ُالخئيدية ُالةلبقة ُالسشجحجةطع ُالذخوات ُحػؿُُ ُب غ ُلقيقة ُافاص ل ُالةقج ُو زسغ ُأف يجب

كيفيةُاشف حُعسميةُالانجحاج ُبساُلاُذلظُنقلُالأصػؿُ الخرػـ ُ اػزيعُالحرزُأ ُالأسهعُلاُ
ُ.الذخوةُالججوجةُالشااجةُعغُالانجحاج

ُ اخ يجُ  ُ الرشاعة ُال جاذة ُ زاذة ُذلظ ُلا ُبسا ُالسخ رة  ُالجهات ُلجػ ُالةقج ُادج ل ُي ع
ُ.الاس ثساذ ُ ي عُنذخُإعلبفُذسساُلاُالرحفُالسحميةُلإبلبغُالجسهػذُبالةسمية

 ُُ بةجُاػث قُالةقج ُابجأُالسخحمةُال شف ح ةُلةسميةُالانجحاج ُ ال اُاذسلُنقلُالأصػؿُ الخرػـ
ي عُذلظُ لقًاُللئلخا اتُالسحجلةُُ حغُالذخواتُالسشجحجةُإل ُالكيافُالججوجُأ ُالذخوةُالسد حػذة.ُ

ُ.الةقجُ بال شد قُحعُالجهاتُالح ػحيةُالسخ رةُلزسافُالاح ثاؿُالكاحلُلمقانػفُُلا

ُو صمبُالقانػفُأفُو عُادػيةُوالةُالال داحاتُالساليةُلمذخواتُقبلُإاساـُعسميةُالشقل.ُ كسا
ُجائشػفُحقُالاع خاضُ لبؿُل خةُزحشيةُححجلةُلزسافُحسا ةُحقػقهع.لاحُيُسشَُُ 

فُالقانػناُمَُالذخوةُالججوجةُأ ُالسد حػذةُالخًُُجعسميةُالانجحاج ُاُةَُُحغُاشف حُبسجخلُالان ها ُ 
ُ ُالسشجحجة. ُلمذخوات ُاةجولُُ  السالا ُ ي ع ُال جاذؼ  ُالدجل ُحغ ُانجحجت ُال ا ُالذخوات ُشصب ي ع

ُالانجحا ُعغ ُالشااجة ُلمذخوة ُال جاذؼ ُاُةَُالدجل ُوسا ُالججوج. ُالػضع ُل ة ذ ُالحقػؽُُجج والة
ُ(1).اُإل ُالذخوةُالججوجةمذخواتُالسشجحجةُحشقػلةُامقائيُ لُ الال داحاتُالدابقة

ْ  

                                       
ُسمصاناُذقعُُ(1) https://qanoon.omُال جاذية بإصجاذُقانػفُالذخواتُُٜٕٔٓ/ٛٔحخسػـ
ُ
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  الفرعْالثاني
ْالإجراءاتْفيْالقهانينْالسقارنة

ْأولًا:ْالإجراءاتْفيْالقانهنْالسرريْ 

ُلساُُ ةَُ ُ لقًا ُ حشطسة ُال اُا صمبُإلخا اتُلقيقة ُانجحاجُالذخواتُحغُالةسمياتُالقانػنية ج 
 لائح هُال شف ح ة.ُ ابجأُهح ُالإلخا اتُُٜٔٛٔلدشةُُٜ٘ٔقعُنزُعميهُقانػفُالذخواتُالسرخؼُذُ

وة ُ أهجاؼُالانجحاج ُ شخ شه ُ  ثاذ ُغُاحجوجُالأشخاؼُالسذاذُِبإعجالُحذخ عُالانجحاجُالحؼُو زسُ 
القانػنيةُ السالية.ُ يجبُأفُو عُإعجالُهحاُالسذخ عُبسػالقةُحجالذُإلاذةُالذخواتُالسةشية ُ يُةخضُ

ُ ة.شخوةُلمسػالقةُعميهُب رمبيةُ اصُسعياتُالةاحةُر خُالةال ةُلكللاحقًاُعم ُالج

 جػزُبقخاذُحغُالػزيخُالسخ زُال خ يزُ‌"حغُقانػفُالذخواتُالسرخؼُ(ُٖٓٔ لقًاُلمسالةُ)ُ ُُُُُُُ
ُ شخواتُ ُالسحج لة  ُالسدؤ لية ُذات ُ الذخوات ُبشػع ها  ُال ػصية ُ شخوات ُالسداهسة لذخوات

ُسػُ ُال زاحغ  ُ شخوات ُالػاحج  ُلاُالذخز ُالخئيدا ُنذاشها ُادا ؿ ُألشبية ُأ  ُحرخية ُوانت ا 
ُالذخواتُ اكػيغُشخوةُحرخيةُلجوج ُأ ُحعُهح  ُبالانجحاجُلاُشخواتُحداهسةُحرخية .ُحرخ 

ُ حشذآتُ ُ  والات ُلخ ع ُالقانػف  ُهحا ُأح اـ ُاصب ق ُلا ُالسشجحجة  ُالذخوات ُح ع ُلا  اُة بخ
ُأصػُُ.الذخوات ُاق يع ُويفية ُال شف ح ة ُاللبئحة ُ إلخا اتُ احجل ُالانجحاج  ُلا ُالخاغبة ُالذخوات ؿ

ُالانجحاج ُ شخ ط ُحخاقبُُ (ٔ)". أ ضاع ُحغ ُحُة سجًا ُحاليًا ُاقخيخًا ُالانجحاج ُحذخ ع ُو زسغ ُأف  جب
 فيساُو ةمقُبال ذخيعُحداباتُحُخ زُله ُوػضحُالكيسةُالةاللةُلأصػؿُ ال داحاتُالذخواتُالسةشية.ُ

صخيحًاُوػلبُنذخُحذخ عُالانجحاجُلاُصحيفةُوػحيةُأ ُالسرخؼ ُلاُو زسغُقانػفُالذخواتُنرًاُ
ُبإ صاذُ ُإلاُأفُبةسُالس صمباتُالسخابصة ُالجائش غ  ُللبع خاضُحغُقبلُالسداهس غُأ  ُحجة احجوج

ُ ُذقع ُالسشالدة ُحسا ة ُلقانػف ُ لقًا ُالسشالدة  ُحسا ة ُُٖلهاز ُبياناتُٕ٘ٓٓلدشة ُاقج ع ُاد مدـ ُقج  
ُأ ُالسجاؿ ُ ل ح ُالانجحاج  ُعغ ُقجُحدبقة ُحجة ُ لبؿ ُالدػؽ  ُعم  ُأثخ  ُلجذاسة ُالسخ رة ُالجهة حاـ

ُارلُإل ُثلبث غُوػحًا ُ لقًاُلمقخاذاتُال شف ح ةُالرالذةُعغُالجهاز.

                                       
 .ولائحزّ‌انزُفُزَخ‌1981نسُخ‌‌159لبَىٌ‌انششكبد‌انًصشٌ‌سلى‌ُ (1)
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عم ُأنهُ جػزُُٜٔٛٔلدشةُُٜ٘ٔ(ُحغُقانػفُالذخواتُالسرخؼُذقعُٖ٘ٔنرّتُالسالةُ)
ُالجسعي ُ حزخ ا ُلع ُالحوغ ُأ  ُالانجحاج  ُقخاذ ُعم  ُالسة خض غ ُشمبُلمسداهس غ ُحقبػؿ  ُبةحذ ة

ال خاذجُحغُالذخوةُ اس خلالُقيسةُأسهسهعُ لبؿُثلبث غُوػحًاُحغُااذيخُنذخُقخاذُالانجحاج.ُ يُقج ذُ
ثسغُهح ُالأسهعُأ ُالحرزُإحاُبالاافاؽُأ ُعغُشخيقُالقزا  ُحعُحخاعاةُالكيسةُالجاذيةُلأصػؿُ

ُ ُقبلُإاساـ ُالكيسةُر خُالس شازعُعم ها ُ يُذ خطُألا  ُالسبالغُالذخوة. ُ اُسشحُهح  إلخا اتُالانجحاج 
 .اح يازًاُعم ُحػلػلاتُالذخوة ُحعُأحكيةُأصحابهاُلاُالسصالبةُبال ةػيسُإفُاق ز ُالحاؿ

علب ةُعم ُذلظ ُوشزُالقانػفُالسرخؼُعم ُضخ ذةُادج لُعسميةُالانجحاجُلاُالدجلُُ 
ُوالة ُالخسسية ُالسػالقات ُعم  ُالحرػؿ ُبةج ُالسةشية ُلمذخوات ُال دال جاذؼ ُهحا ُعم  ُ ي خاب ج لُ.

ُقانػنيُ  ُالانجحاج ُعسمية ُاُشقَُإاساـ ُح ث ُإل ُا  ُالسشجحجة ُالذخوات ُحغ ُ الال داحات ُالحقػؽ ُلسيع ل
ُ ة.الذخوةُالججوجةُأ ُالذخوةُالجاحج

ْثانيًا:ْالإجراءاتْفيْالقانهنْالأردني 

إلخا اتُُٜٜٚٔلدشةُُٕٕغُقانػفُالذخواتُالأذلناُذقعُعم ُرخاذُالقانػفُالسرخؼ ُو زسُ 
ابجأُهح ُالإلخا اتُبإعجالُاافاقيةُالانجحاجُب غُالذخواتُالسةشية ُُ.افر ميةُلةسميةُانجحاجُالذخوات

 ال اُ جبُأفُاذسلُلسيعُال فاص لُالس ةمقةُبالةسمية ُحثلُأهجالهاُ شخ شهاُ  ثاذها.ُ ي عُإعجالُ
ُ.لانجحاجهح ُالاافاقيةُبسػالقةُحجالذُالإلاذةُلمذخواتُالسذاذوةُلاُا

ُ قجـُشمبُالانجحاجُلمسخاقبافُُحغُقانػفُالذخواتُالأذلناُعم ُ(ٕٕ٘السالةُ)ُ ذوخت
 .السذاذُإل هاحخلقاًُبالبياناتُ الػثائقُ

ـُشمباتُإل ُه ئةُالأ ذاؽُالساليةُُ  بةجُالحرػؿُعم ُحػالقةُاله ئاتُالةاحةُلمذخوات ُاُقج 
خطُاقج عُحد شجاتُاثبتُ ُالسػالقاتُاللبزحة.ُ يُذ َُالأذلنيةُ إل ُلائخةُحخاقبةُالذخواتُلمحرػؿُعم

ُ.حػالقةُاله ئاتُالةاحةُ اقاذيخُال ق يعُالسالاُلزسافُسلبحةُالةسمية

ُالانجحاجُلاُصحيف  غُوػح   غُححم   غُ ُ ذ خطُالقانػفُالأذلناُالإعلبفُعغُاافاقية كسا
ع خاضااهعُ لبؿُل خةُلاُا جا زُلإااحةُالفخصةُلأصحابُالسرالحُحغُالسداهس غُ الجائش غُل قج عُاُ
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ُ ُاع خاضاتُ لبؿُهح  ـ ُاُقج  ُلع ُ إذا ُحغُااذيخُالإعلبف. ُاُةَُثلبث غُوػحًا ُادػي ها  ُاع ُإذا ُأ  ُجالف خة
ُ(1).الاافاقيةُنالحة

لُعسميةُالانجحاجُلاُالدجلُال جاذؼُلجائخةُبةجُاس يفا ُلسيعُالإلخا اتُ السػالقات ُاُدجُ ُ 
ُ ُ بهحا ُالذخوات. ُاُشقَُحخاقبة ُالال دج ل  ُالذخوة ُإل  ُ الال داحات ُالحقػؽ ُلسيع ُالذخوةُل ُأ  ججوجة

ُ.الذخواتُالسشجحجةُحُشحمةُقانػنيًاُجالجاحجة ُ اُةَُ

ْالقهانينمقارنةْبينْالإجراءاتْفيْ:ْثالثًا 

عشجُحقاذنةُالإلخا اتُب غُالقانػفُالسرخؼُ القانػفُالأذلنا ُنججُأفُولبُالشطاح غُ ذ خوافُ
ُالةجوج ُا زسُ ُلا ُانجحاج ُاافاقية ُأ  ُحذخ ع ُإعجال ُضخ ذة ُحثل ُالأساسية  ُالشقاط ُال فاص لُحغ غ

وة ُ الإعلبفُالكاحمةُلمةسمية ُ الحرػؿُعم ُحػالقةُالجسعياتُالةاحةُر خُالةال ةُلمذخواتُالسذاذُِ
ُ.عغُالةسميةُلإااحةُالفخصةُللبع خاضات

و عُاقج عُُلفاُالقانػفُالسرخؼُُ؛غ ُْ حعُذلظ ُهشاؾُبةسُالا  لبلاتُالجػهخيةُب غُالشطاحَُ
شمباتُالسػالقةُالشهائيةُإل ُاله ئةُالةاحةُللبس ثساذُ السشاشقُالحخة ُب شساُو عُاقج سهاُلاُالأذلفُإل ُ
ه ئةُالأ ذاؽُالساليةُ لائخةُحخاقبةُالذخوات.ُوساُاخ مفُالف خاتُالدحشيةُالسسشػحةُللبع خاضاتُب غُ

ُح ثُ سشحُالقانػفُ ُْالشطاحَُ ُحغُُغ؛ ُابجأ ُزحشية ُ هػُ ةشاُل خة ُللبع خاضات  ُواحلًب" السرخؼُ"شهخًا
ااذيخُحة غُ)حثلُااذيخُالإعلبفُأ ُالقخاذ(ُ اس جُح  ُنفذُال اذيخُلاُالذهخُال الا.ُ بال الا ُقجُ

وػحًاُحدبُعجلُالأ اـُلاُالذهخُالسةشا.ُأحاُلاُالقانػفُُٖٓاكػفُهح ُالف خةُأشػؿُأ ُأقرخُحغُ
ُ ةشاُل خةُزحشيةُثاب ةُ ححجلةُحغُااذيخُحة غُُٖٓعُحشحُ"الأذلنا ُل   ُللبع خاض ُحسا ُلقط" وػحًا

ُ.وػحًاُبغسُالشطخُعغُالذهخُٖٓل فُأفُا  ثخُبةجلُالأ اـُلاُالذهخ ُ بال الاُاكػفُلائسًاُ

لُعغُالكيسةُعلب ةُعم ُذلظ ُُ لبحعُأفُالقانػفُالسرخؼُو صمبُإعجالُاقخيخُحالاُحُفر ُ
ػؿُ الال داحاتُوجد ُحغُحذخ عُالانجحاجُنفده ُب شساُوشزُالقانػفُالأذلناُعم ُاقج عُالةاللةُللؤص

ُ ج.ال قخيخُوسمحقُلاافاقيةُالانجحاُهحا

يس غُالقػؿُإفُالإلخا اتُالس ةمقةُبانجحاجُالذخواتُلاُولُحغُالقانػفُالسرخؼُ القانػفُُ 
جُ ضسافُحسا ةُحقػؽُالسداهس غُالأذلناُاهجؼُإل ُاحق قُال ػازفُب غُاده لُعسمياتُالانجحا

                                       
ُ اةج لباه.ُٜٜٚٔ(ُلدشةُٕٕقانػفُالذخواتُالأذلناُذقعُ)ُ(1)
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غ ُلإفُالفخ ؽُالجقيقةُاة ذُ ُْ الجائش غُ أصحابُالسرالحُالآ خيغ.ُ ذرعُال ذابهُالكب خُب غُالشطاحَُ
ُ. رػصيةُالب ئةُالقانػنيةُ الاق رال ةُلكلُبمج

 لاُالقانػفُالةسانا ُ خزعُانجحاجُالذخواتُلقانػفُالذخواتُال جاذيةُ)السخسػـُالدمصاناُ
( ُ الحؼُ ج دُعسم  اُالانجحاجُبصخيقُالزعُأ ُالسدج ُشخيصةُحػالقةُالجسعياتُٜٕٔٓ/ٛٔذقعُ

الةاحة ُ إعجالُاقخيخُاقػيعُأصػؿُحػثّقُحغُح  بُحخّ ز.ُ هحاُالشزُُ ذ خطُنذخُقخاذُالانجحاجُ
ُلسجةُُ٘ٔلاُصحيفةُححميةُ لبؿُ ُ ي ػقفُنفاذ  ُلاُالدجلُال جاذؼ  ُ ادج مه ُحغُصج ذ   وػحًا

ُأشهخ ُاُحلُُثلبثة ُلع ُإذا ُالسدجل. ُلجػ ُللبع خاض ُحهمة ُالجائش غ ُ لبلها ُاسشح ُالشذخ  ُااذيخ حغ
وػحًاُلاحقًا؛ُ عشجُانقزا ُهح ُالف خةُل فُاع خاضاتُُ٘ٔالاع خاضات ُوُ احُلمجائغُذلعُلعػػُ لبؿُ

 .أ ُاس سخّتُالاع خاضاتُل فُادػية ُوُشفّحُالانجحاجُذسسيًا

ُ

ُ 
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ْنيالفرلْالثا

 ذركاتاندماجْالآثارْْ
:تسهيد  

ُالفرلُإل ُادميطُالزػ ُعم ُوهجؼُ  ثاذُانجحاجُالذخواتُحغُ لبؿُاشا ؿُالجػانبُهحا
ُلسغُلهةلغ خُ عم ُاُلمذخواتُالإ جابية ُالةسمية. ُلاُاةديدُُأ ل ُلهح   س غُللبنجحاجُأفُ دهع

ُال شالدية ُسػا ُعم ُالسد ػػُالسحماُأ ُالج ل ا ُ هػُحاُالسخودُالسالاُلمذخواتُ احد غُقجذاها
 ة ذُل ذُالقػان غُلاُلععُهح ُالفػائج.ُ حغُلهةُأ خػ ُقجُوشصػؼُالانجحاجُعم ُاحج اتُقانػنية ُ

ُ.حثلُا ث خ ُعم ُحقػؽُالةساؿُ الجائش غ ُبالإضالةُإل ُالسخاشخُالسخابصةُبالاح كاذُ اق  جُالسشالدة

ُحبحثَُُ  ُإل  ُالفرل ُهحا ُذئيد ُ  ُْيشقدع ُو شا ؿ ُْغ ُالأ ؿ غ. ُلانجحاجُ السبحث ُالإ جابية الآثاذ
الذخوات ُح ثُس  عُاحم لُويفيةُاةديدُالسخودُالسالاُلمذخواتُالسشجحجةُ احد غُقجذاهاُال شالدية ُ

ُالأُُ ُعم  ُال خو د ُالسشطُِّحع ُالقانػنية ُالةُُشخ ُالقانػف ُلا ُالآثاذ ُلهح  ُحثلُسة ُالسقاذنة ُ القػان غ سانا
ُالسبحثُاغُالسرخؼُ الأذلنا ُْالقانػنَُ  ُبساُعم ُالغ خالذخواتُُ ثاذُانجحاجلثاناُل خودُعم ُ.ُأحا

لاُذلظُا ث خ ُعم ُحقػؽُالةساؿُ الجائش غُ السخاشخُالسخابصةُبالاح كاذ ُحعُلذاسةُالأبةالُالقانػنيةُ
ُ.لهح ُال حج اتُعم ُالذخواتُالسشجحجةُ الدػؽُبذ لُعاـ

ُ ُالفرل  ُهحا ُ لبؿ ُح ػُُالباحثُدة  حغ ُقانػنا ُاحم ل ُاقج ع ُل ذُإل  ُوبخز ُ شاحل ازف
ُ السرالحُ ُالحقػؽ ُ يحسا ُالاق رال ة ُال شسية ُ حقق ُبسا ُالانجحاج ُعسمية ُإلاذة ُلا ال ذخيةات

ُالسخ مفة.

 

 

ُ 
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 السبحثْالأول
ْالآثارْالإيجابيةْلاندماجْالذركات

الةُل حد غُالألا ُالسؤسداُ زيالةُالكفا ةُال ذغ ميةُحغُ لبؿُخُإل ُالانجحاجُوػس مةُلةُ وُشطَُ
اةديدُالسػاذل ُ اػسيعُالحرةُالدػقية.ُوساُ دهعُلاُ مقُوياناتُاق رال ةُقػيةُُ  لُال كاليف ُاقم

ُ ال غ ُ  ُالذجوجة ُالسشالدة ُذلظ ُلا ُبسا ُالةالسية  ُالدػؽ ُاحج ات ُحػالهة ُعم  ُال كشػلػليةُقالذة خات
ُأصبحُالانجحاجُ ياذًُالدخيةة.ُ حغُه ُالسشصمق  ُاس خاايجيُ حا ُإليهُالذخواُاا تُل  ح غُاس جاح هاُامج 

ُ. احق قُأهجالهاُشػيمةُالألل

لاُهحاُالسبحث ُعم ُالآثاذُالإ جابيةُال اُ س غُأفُاشجعُعغُانجحاجُس  عُادميطُالزػ ُُ 
ُالةاـُ ُالألا  ُاحد غ ُلا ُادهع ُال ا ُ ال شطيسية ُالاق رال ة ُالجػانب ُعم  ُال خو د ُحع الذخوات 

ُ س غ ُويف ُاحم ل ُس  ع ُوسا ُالسشجحجة. ُاةديدُُلمذخوات ُلا ُ دهع ُأف ُالةسميات ُحغ ُالشػع لهحا
ُ.الاب كاذ ُاحق قُالاس قخاذُالسالا ُ  مقُلخصُلجوجةُلمشسػُ ال شسية

ُوُخوُِّ ُلحلظ  ُلذاسة ُعم  ُالسبحث ُهحا ُلانجحاجد ُالإ جابية ُاشا ؿُُالآثاذ ُ لبؿ ُحغ الذخوات
عم ُاحد غُالقجذةُُ ُإل ُلانبُادميطُالزػ )حصمبُأ ؿ(ُاةديدُالسخودُالسالاُلذخواتُالسشجحجة

ُحصمبُثاف(. (ال شالديةُلمذخوات

ُ 
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  السطمبْالاول
ْتعزيزْالسركزْالساليْلمذركاتْالسشدمجة

ُو عُاقديعُهحاُ ل ػضيحُأثخُانجحاجُالذخواتُلاُاةديدُالسخودُالسالاُلمذخواتُالسشجحجة 
 :السصمبُإل ُلخع غ ُو شا ؿُولُلخعُالجػانبُالس ةمقةُبهحاُالأثخ

 ساناالأثخُلاُاةديدُالسخودُالسالاُ لقُالقانػفُالةُُالفخعُالأ ؿ:ُ

 الفخعُالثانا:ُالأثخُلاُاةديدُالسخودُالسالاُ لقُالقػان غُالسقاذنةُ)السرخؼُ الأذلنا(

  الفرعْالاول
ْسانيالأثرْفيْالقانهنْالعُْ

أ ُُساناُب نهُعسميةُقانػنيةُو عُبسػلبهاُلحجُشخو  غخؼُانجحاجُالذخواتُلاُالقانػفُالةُُُ ةُ 
ُقانػفُالذخواتُال جاذيةُ ُنطع ُ قج ُإل ُأ خػُقائسة. ُأ ُلزعُشخوة أكثخُل ذ  لُويافُ احجُلجوج

هح ُالةسميةُلاُإشاذُلق قُوهجؼُإل ُحسا ةُُٜٕٔٓ/ٛٔساناُالرالذُبالسخسػـُالدمصاناُذقعُالةُُ
ُا.السرالحُالسخ مفةُالسخابصةُبه

خطُلإاساـُعسميةُالانجحاجُإعجالُعقجُُ ذ َُ ُ(1)(ُحغُقانػفُالذخواتُال جاذيةٖٗ لقاًُلمسالةُ)ُ 
لُفيهُوالةُال فاص لُالس ةمقةُبالةسمية ُبساُلاُذلظُحقػؽُالسداهس غ ُال داحاتُالذخواتُانجحاجُُ حجُ 

ُلذخواتُ ُالةال ة ُر خ ُالةاحة ُالجسعية ُحػالقة ُالقانػف ُو صمب ُوسا ُالساؿ. ُذأس ُ اػزيع السشجحجة 
ُ.ضسافُالذفافيةُ السػالقةُالجساعيةُ ُحساُ ة ذُحخصُالسذخّعُعم الأحػاؿ

و خابُعم ُانجحاجُالذخواتُحغُالشاحيةُالساليةُإعالةُلي مةُشاحمةُلس ػناتُالسخودُالسالا ُ
بساُ ذسلُالأصػؿُ الخرػـ ُالأحخُالحؼُ د جعاُإعالةُاشطيعُالحداباتُ اق يعُالال داحاتُبذ لُ

ذخواتُال اُاشخخطُلاُعسميةُالانجحاجُإعجالُلق ق.ُ لاُهحاُالدياؽ ُأ لبُالقانػفُالةساناُعم ُال

                                       
‌وصبئك‌‌(1) ‌نزؼذَم ‌انًمشسح ‌والأوضبع ‌نهششوط ‌طجمب ‌الاَذيبج ‌فٍ ‌انشاغجخ ‌انششكبد ‌ثبرفبق ‌الاَذيبج ‌لشاس َصذس

وٌ‌ارجبع‌إجشاءاد‌انزصفُخ،‌وَجت‌أٌ‌َجٍُ‌الارفبق‌أسًبء‌رهك‌انششكبد‌وثُبَبد‌كبفُخ‌ػُهب‌واسى‌انششكخ‌انزأسُس‌د

‌وششوط‌ ‌الأسهى ‌انحصص‌أو ‌يهكُخ ‌رجبدل ‌أسبسهب ‌ػهً ‌َزى ‌سىف ‌انزٍ ‌وانًؼذلاد ‌الاَذيبج ‌ػٍ ‌رُزج ‌سىف انزٍ

يىافمخ‌انجهخ‌انًخزصخ،‌وفمب‌نهشكم‌انزٌ‌‌وفٍ‌جًُغ‌الأحىال،‌لا‌َُفز‌لشاس‌الاَذيبج‌إلا‌ثؼذ‌انحصىل‌ػهً.رخصُصهب

.رحىنذ‌إنُّ‌انششكخ‌ورسجُهّ‌نذي‌انًسجم
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(ُ ُنرّتُعميهُالسالة ُلسا ُاة ذُالػضعُالسالاُلمكيافُالججوج ُ لقًا (ُحغُاللبئحةُٕٔح دانيةُحػحجة
 ُ ال اُألدحتُالذخواتُٕٕٔٓ/ٙٗٔال شف ح ةُلقانػفُالذخواتُال جاذيةُالرالذةُبالقخاذُالػزاذؼُذقعُ

ػـُالذخواتُححلُالانجحاج ُ ذلظُوذخطُلمسػالقةُعم ُاشف حُب قج عُاقخيخُاقػيعُشاحلُلأصػؿُ  ر
ُعغُ ُالشااجة ُلمذخوة ُالفةمية ُالكيسة ُاحجوج ُلا ُححػذية ُألاة ُالسػحجة ُالس دانية ُهح  ُ اةج الةسمية.
ُب غُالسداهس غُ الجائش غُ سائخُ ُالقانػنية ُالحقػؽُ السخاكد ُلاُاػزيع ُ زسغُالةجالة ُبسا الانجحاج 

ُ.حغُالذفافيةُ الثقةُلاُسلبحةُالبياناتُالساليةُلمكيافُالججوجُأصحابُالسرالح ُ يةدز

 حغُأبخزُالآثاذُالإ جابيةُلانجحاجُالذخواتُحاُو خابُعميهُحغُاةديدُلمقػةُالساليةُلمذخوةُ
ُقاعجةُ ُ اػسيع ُالساؿ ُذأس ُزيالة ُإل  ُبصبية ه ُوؤلؼ ُشخو  غ ُانجحاج ُإف ُإذ ُالانجحاج؛ ُعغ الشااجة

جذةُالذخوةُعم ُالاس ثساذُ ال ػسعُلاُأنذص ها.ُ قجُنطعُالقانػفُالةساناُالأصػؿ ُحساُُ ةدزُحغُق
(ُحغُلائح هُال شف ح ة ُال اُنرتُعم ُضخ ذةُٖ٘هحاُالأثخُالسالاُبذ لُ اضحُحغُ لبؿُالسالةُ)

قياـُالذخوةُالجاحجةُبديالةُذأسُحالهاُ لقًاُلش يجةُاقػيعُأصػؿُالذخوةُالسشجحجة ُ اػزيعُامظُالديالةُ
الذخوا ُأ ُالسداهس غُلاُالذخوةُالسشجحجةُبشدبةُحررهع.ُ يُةجُهحاُال شطيعُللالةُعم ُأفُُعم 

ُبشا ُ ُإعالة ُليذسل ُ س ج ُبل ُالاع باذية  ُلمذخريات ُالقانػنا ُالجحج ُعم  ُلقط ُ ق رخ ُلا الانجحاج
افُالشااجُالهي لُالسالاُبساُ حققُالاس فالةُالقرػػُحغُالسػاذلُالسجسةة ُ يجععُالسخودُالسالاُلمكي

 .عغُالانجحاج

ُ ُلاُكسا ُالسداهس غ ُب غ ُلمحقػؽ ُعالؿ ُاػزيع ُاحق ق ُضخ ذة ُعم  ُالةُسانا ُالقانػف وشز
(ُ ُلمسالة ُ لقًا ُلق قُللؤصػؿُ الخرػـ ُ ذلظُحغُ لبؿُاق يع ُحغُاللبئحةُٖ٘الذخواتُالسشجحجة  )

ُالذخوةُالجاحجةُبدُ يالةُذأسُحالهاُبساُ ة ذُال شف ح ةُلقانػفُالذخواتُال جاذية ُال اُاذ خطُأفُاقػـ
ُلاُ ُالسداهس غ ُأ  ُالذخوا  ُعم  ُالديالة ُأفُاُػزعُهح  ُعم  ُالسشجحجة  ُالذخوة ُأصػؿ ُاقػيع ن يجة
ُ ية ذُ ُشخؼ ُلكل ُالسالية ُالحقػؽ ُاح خاـ ُ زسغ ُحسا ُل ها  ُحررهع ُبشدبة ُالسشجحجة الذخوة

ُ.السدا اةُ الةجالةُلاُعسميةُالانجحاج

ُالجػانبُالس  يزاؼُإل ُذلظ ُالقانػفُالةُُأحج ُال اُاشا لها ُان قاؿُالال داحاتُهسة ساناُهػ
عم ُأفُالذخوةُالشااجةُ(1)(ٖٛلقجُنرتُالسالةُ)ُ؛الساليةُحغُالذخواتُالسشجحجةُإل ُالكيافُالججوج

                                       
ُالذخوةُُ(1) ُأ  ُالجاحجة ُالذخوة ُ احل ُقخاذُالانجحاجُنهائيا  ُالإعلبفُاع بخ ُاع خاضاتُ لبؿُل خة ُأؼ ُاقجـ ُلع إذا

ُاع ُ–حدبُالأحػاؿُُ–الججوجةُ باذاُحغُااذيخُادج لُبياناتُححلُالذخواتُالسشجحجةُلاُلسيعُحقػقهاُ ال داحااها
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ُا حسُ  ُالانجحاج ُ عجـُعغ ُالجائش غ ُحقػؽ ُحسا ة ُ زسغ ُحسا ُالدابقة  ُالذخوات ُال داحات ُوالة ل
ُ.الإضخاذُبسرالحهع

ُعسميةُالقانػفُالةُُيُػلاُُ  ُ بةج ُحقػؽُالسداهس غُ الجائش غُأثشا  ُلحسا ة ُ اصة ساناُأهسية
لفيساُو ةمقُبالسداهس غ ُ زسغُالقانػفُلهعُالحقُلاُالاشلبعُعم ُوالةُافاص لُعسميةُُ؛الانجحاج

لقجُُغالانجحاجُ السذاذوةُلاُااخاذُالقخاذُحغُ لبؿُالجسعيةُالةاحةُر خُالةال ة.ُأحاُبالشدبةُلمجائش 
عم ُُااجُإذاُحاُذأ اُأنهاُقجُاؤثخُسمبًُ(ُعم ُحقهعُلاُالاع خاضُعم ُعسميةُالانجحٖٚنرتُالسالةُ)

ُ.حرالحهع

ُ لقًُُ  ُالانجحاج ُعسمية ُس خ ُوُمدُُِالزساف ُالقانػنا  ُالةُُللئشاذ ُالقانػف ُالذخواتُـ سانا
الاس ثساذ.ُوساُاُذخؼُبالحرػؿُعم ُحػالقةُالجهاتُالسخ رة ُحثلُ زاذةُال جاذةُ الرشاعةُ اخ يجُ

هح ُالجهاتُعم ُإعجالُاقاذيخُحاليةُ قانػنيةُاُبخزُال  ث خاتُالسح سمةُللبنجحاجُعم ُالسخودُالسالاُ
ُ(1).لمذخوات

ُالجق قُالحؼُ ضةهُالقانػفُالةُُُ  ُلإفساناُلةسميةُانجحاجُالذخوات ُعم ُالخرعُحغُال شطيع
ُ:اشف حُهح ُالةسمية.ُ حغُأبخزُهح ُال حج اتُهشاؾُبةسُال حج اتُال اُقجُاػالهُالذخواتُأثشا 

ْ :صعهبةْتقييمْالأصهل -

ُوانتُل ُإذا ُ اصة ُ الخرػـ  ُللؤصػؿ ُلق ق ُاق يع ُإل  ُالػصػؿ ُالرةب ُحغ ُ  ػف قج
ُ.ر خُحمسػسةُلاُشبيةةُأنذص هاُأ ُاس مظُأصػلاًُالذخواتُالسشجحجةُاخ مفُ

ْ :التعاملْمعْالالتزاماتْالقانهنيةْالدابقة -

الذخوةُالشااجةُعغُالانجحاجُاحج اتُقانػنيةُا ةمقُبالال داحاتُالدابقةُلمذخواتُُقجُاػاله
ُ.السشجحجة ُحثلُالشداعاتُالقزائيةُأ ُالجوػفُالس ةثخة

ُ
                                                                                                                  

ُحغُادج لُالذخوةُالججوجةُلجػُ ُأ ُاع باذا الذخواتُلاُسجلبتُالذخوةُالجاحجةُلاُحاؿُالانجحاجُبصخيقةُالزع 
السدجلُلاُحالةُالانجحاجُبصخيقةُالسدج ُ ذلظُلاُحج لُحاُاافقُعميهُلاُعقجُالانجحاجُحعُعجـُالإ لبؿُبحقػؽُ

 .الجائش غ

ُ.ٜٕٔٓ(ُلدشةُٛٔال جاذيةُالةساناُذقعُ)قانػفُالذخواتُُ(1)
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ْ :تحقيقْالتهازنْبينْالسرالحْالسختمفة -

 السػضف غ ُ هػُحاُقجُو صمبُالانجحاجُاحق قُاػازفُلق قُب غُحرالحُالسداهس غُ الجائش غُ
ُ.لاُبةسُالحالاتُااُوب خًُاحج ًُ  ػفُ

الةُل ةديدُالسخودُالسالاُلمذخواتُلاُالشها ة ُ س غُالقػؿُإفُانجحاجُالذخواتُ سثلُألاةُلةُ 
ُالةُُ ُالقانػف ُ ضع ُ قج ُالاق رالؼ. ُالشسػ ُ احق ق ُإشاذًُالسشجحجة ُقانػنيًُسانا ُإل ُُاا ُوهجؼ ح كاحلًب

خاؼُالسةشية.ُ حعُذلظ ُلإفُنجاحُعسميةُالانجحاجُاشطيعُهح ُالةسميةُ ضسافُاحق قُالةجالةُب غُالأش
و صمبُالال داـُالكاحلُبالقػان غُ المػائحُالسةسػؿُبها ُبالإضالةُإل ُال خصيطُالجق قُ إلاذةُالسخاشخُ

ُ.السح سمة

  الفرعْالثاني
ْالأثرْفيْالقهانينْالسقارنة

ُلُ ةَُ ُالذخوات ُإل ها ُامج  ُال ا ُالػسائل ُأبخز ُحغ ُالذخوات ُانجحاج ُالساليةُج ُحخاكدها  ةديد
ُح ةجلةُ ُقانػنية ُ ثاذ ُعم  ُوشصػؼ ُالإلخا  ُهحا ُلإف ُذلظ  ُ حع ُالأسػاؽ. ُلا ُاشالدية ُحدا ا  احق ق
ُالفخعُالزػ ُعم ُالأثخُالقانػناُ ُوُمقاُهحا ُالدياؽ  ُلاُهحا اخ مفُبا  لبؼُال ذخيةاتُالػششية.

ُال خو  ُْلانجحاجُالذخواتُلاُال ذخيةَُ ُحع ُالسشطُِّغُالأذلناُ السرخؼ  ُ الإلخا اتُدُعم ُالقػاعج سة
ُ.القانػنيةُالسخابصةُبهسا

ْالإطارْالقانهنيْلاندماجْالذركاتْفيْالقانهنْالسرريْأولًا:ْ

 خزعُانجحاجُالذخواتُلاُالقانػفُالسرخؼُإل ُحشطػحةُقانػنيةُا كاحلُب غُقانػفُالذخواتُُُُُُُُ
ُ ُُٜ٘ٔذقع ُالسساذساتُالأُٜٛٔلدشة ُ حشع ُالسشالدة ُ قانػفُحسا ة ُذقع  ُٕ٘ٓٓلدشةُُٖح كاذية

ُالذخواتُ ُقانػف ُوُمدـ ُح ث ُالسخ رة. ُال شطيسية ُالجهات ُعغ ُالرالذة ُال شف ح ة ُالمػائح ُإل  إضالة
الحرػؿُعم ُحػالقةُالجسعيةُالةاحةُر خُالةال ةُلكلُشخوةُحذاذوةُلاُالانجحاج ُ يذ خطُوحلظُ

فُحسا ةُالسشالدةُ لياتُإ صاذُحدبقةُإعجالُاقخيخُوػضحُالأثخُالسالاُللبنجحاج ُب شساُ فخضُقانػُ
ُالسشالدةُ ُ اةديد ُالاح كاذ ُحشع ُبهجؼ ُالدػؽ  ُعم  ُالانجحاج ُا ث خ ُلذاسة ُالسخ ز ُلمجهاز ا يح
الةاللة.ُوساُاشزُالمػائحُال شف ح ةُعم ُضخ ذةُاقج عُاقاذيخُاقػيعُأصػؿُحغُ بخا ُحال  غُحد قم غُ

ُالإشاذُالقانػناُلزسافُشفافيةُالةسميةُ عجالةُاػزيعُالحقػؽُب  غُالسداهس غُ الجائش غ.ُ ي ااُهحا
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ُحرالحُ ُ حسا ة ُالاق رال ة ُال شسية ُ خجـ لزسافُاحق قُال ػازفُب غُاده لُعسمياتُالانجحاجُبسا
  .الأشخاؼُذاتُالةلبقة

الإطارْالقانهنيْلاندماجْالذركاتْفيْالقانهنْالأردني.ثانياً:ْ  

ُ ُذقع ُالأذلنا ُالذخوات ُقانػف ُالذخوات ُُُٜٜٚٔلدشةُٕٕوشطع ُانجحاج ُعسميات  اةج لباه
 .(1)(ُحغُالقانػفُٕٕٕلمسالةُ)ُافرلُالحالؼُعذخُحغُالقانػف.ُ لقًُزُلهاُالح ثُ ر ُ

يُدهعُالانجحاجُلاُاحد غُالسخودُالسالاُلمذخواتُالسشجحجةُحغُ لبؿُزيالةُذأسُالساؿ ُُ 
حغُقانػفُالذخواتُ(2)(ٖٕٛالةُ) اػسيعُقاعجةُالأصػؿ ُ احق قُ لػذاتُالحجعُالكب خ.ُ بسػلبُالس

ُا حسُ  ُالانجحاج ُعغ ُالشااجة ُالذخوة ُلإف ُلمذخواتُالأذلنا  ُ القانػنية ُالسالية ُالال داحات ُلسيع ل
ُ.السشجحجة ُحساُ زسغُاس سخاذيةُالال داحاتُاجا ُالجائش غُ السداهس غ

ُ السداُ  ُالجائش غ ُحقػؽ ُحسا ة ُالأذلنا ُالقانػف ُالانجيذ خط ُعسمية ُ لبؿ ُ  لقًُهس غ ُاحاج.
الإعلبفُعغُ صةُالانجحاجُلاُالرحفُال ػحيةُلإااحةُالفخصةُلمجائش غُُأفُو ع ُ(3)(ٖٕٗلمسالةُ)

                                       
ؼُالانجحاجُب نهُ"ااحالُُ ةخُ (ُاشزُعم :ُ"ٕٕٕ اةج لباهُالسالةُ)ُٜٜٚٔلدشةُُٕٕالذخواتُالأذلناُذقعُقانػفُُ(1)

شخو  غُأ ُأكثخُل كػيغُشخوةُلجوجةُأ ُانزساـُشخوةُإل ُأ خػُقائسة".ُ يُذ خطُل حق قُالانجحاجُلاُالأذلفُالال داـُ
ا اتُالقانػنيةُالسشرػصُعم ها ُ ال اُاذسلُإعجالُ صةُانجحاجُحفرمة ُ الحرػؿُعم ُحػالقةُاله ئةُالةاحةُبالإلخُ

ُ".ُعغُارجوقُالجهاتُالخقابيةُالسخ رةلكلُشخوةُحةشية ُلزلًبُ
بةجُُاش قلُلسيعُحقػؽُ ال داحاتُالذخواتُالسشجحجةُإل ُالذخوةُالجاحجةُأ ُالذخوةُالشااجةُعغُالانجحاجُح ساًُُ(2)

ان ها ُإلخا اتُالجحجُ ادج لُالذخوةُ لقاًُلأح اـُهحاُالقانػف ُ اة بخُالذخوةُالجاحجةُأ ُالشااجةُعغُالانجحاجُ مفاًُ
 .قانػنياًُلمذخواتُالسشجحجةُ احلُححمهاُلاُلسيعُحقػقهاُ ال داحااها

ُحُ(3) ُذؼ ُ لكل ُالجاحجة ُأ  ُالسشجحجة ُالذخوات ُ لائشا ُالقخض ُأسشال ُلحسمة ُ جػز ُأ ُأ. ُالسداهس غ ُحغ رمحة
ُالسالةُ ُأح اـ ُبسق ز  ُالسحمية ُالرحف ُلا ُالإعلبف ُااذيخ ُحغ ُوػحاً ُثلبث غ ُ لبؿ ُالػزيخ ُإل  ُالاع خاض الذخوا 

(ُعم ُأفُوب غُالسة خضُحػضػعُاع خاضهُ الأسبابُال اُ د شجُإل هاُ الأضخاذُال اُوجعاُأفُالانجحاجُقجُٖٕٔ)
 .ألحقهاُبهُعم ُ لهُال حجوج

ُ ح ل .ُ ُالأسبابُ لبؿُُب ُلأؼُسببُحغ ُو س غُحغُادػي ها ُلع ُ إذا ُل ها ُإل ُالسخاقبُلمبت ُالاع خاضات الػزيخ
ُحغُإحال هاُإليهُ حقُلمسة خضُالمجػ ُإل ُالسح سة ُ لاُاػقفُهح ُالاع خاضاتُأ ُالجعػػُال اُاقاـُ ثلبث غُوػحاً

 .لجػُالسح سةُقخاذُالانجحاج
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ُا  ثخُسمبًُللبع خاضُإ ُقج ُأفُحقػقهع ُذأ ا ُالقانػفُالذخواتُب قج عُاقاذيخُحاليةُحجققةُاذا ُوُمدـ ُوسا .
ُ.اة ذُالػضعُالسالاُلمذخواتُالسشجحجةُقبلُ بةجُعسميةُالانجحاج

ْثالثاً:ْمقارنةْبينْالتذريعينْالأردنيْوالسرريْ 

لناُ السرخؼ ُنججُأفُهشاؾُغُالأذُ ُْعشجُحقاذنةُالأثخُالقانػناُلانجحاجُالذخواتُب غُال ذخيةَُ
ُوب خًُاذابهًُ ُالقانػنيةُاا ُ الإلخا ات ُالةاـ ُالإشاذ ُال ذخيةَُُ؛لا ُحقػؽُ ُْلكلب ُحسا ة ُعم  ُ ذجلاف غ

ُالذفا ُ ضساف ُ السداهس غ ُلاُالجائش غ ُالا  لبؼ ُوبخز ُذلظ  ُ حع ُالأصػؿ. ُاق يع ُلا ُ الةجالة فية
ُ.بةسُال فاص لُالإلخائية

فيساُ خزُعسميةُالانجحاج ُ خ مفُالقانػفُالأذلناُعغُنط خ ُالسرخؼُلاُبةسُالجػانبُ
ُُ ُ ُالأذلف  ُلفا ُلاُذ َُالإلخائية. ُب شسا ُلقط  ُال ػحية ُالرحف ُلا ُالانجحاج ُ صة ُعغ ُالإعلبف خط

ُالإع ُو ع ُأ سع.ُحرخ ُبذ ل ُالسةمػحات ُنذخ ُلزساف ُال ػحية ُ الرحف ُالخسسية ُالجخيجة ُلا لبف
ُُ ُ ُلا ُالأصػؿ  ُل ق يع ُوُمدُِذ َُبالشدبة ُح غ ُلا ُحد قل  ُحالا ُبخب خ ُالاس ةانة ُالأذلنا ُالقانػف ـُخط

القانػفُالسرخؼُب ة  غُ ب خُحالاُحد قلُلزسافُالةجالةُ الذفافيةُلاُعسميةُال ق يع.ُوساُ خ مفُ
الاع خاضُب غُالبمجوغ؛ُح ثُ سشحُالقانػفُالأذلناُل خةُححجلةُللبع خاضُل فُاحجوجُافر ماُُقانػفُ

ُ حجُِّ ُب شسا ُاقج عُللآليات  ُ يذ خط ُللبع خاض  ُ ححجلة ُ اضحة ُزحشية ُحجة ُالسرخؼ ُالقانػف ل
ُ.الاع خاضُو ابةًُلزسافُ ضػحُالإلخا ات
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  السطمبْالثاني
ْتحدينْالقدرةْالتشافديةْلمذركات

ةجُالقجذةُال شالديةُحغُأبخزُالةػاحلُالح ػيةُال اُاحجلُنجاحُالذخواتُ اس سخاذي هاُلاُب ئةُاُُ
ُالسد ػي غُ ُعم  ُالسشالدة ُ اداوج ُالةػلسة ُاحج ات ُضل ُلا ُسيسا ُ لا ُ الس داذعة  ُالس غ خة الأعساؿ

ُ حط ُانجحاجُالذخواتُب هسيةُ اصةُو حجُالأل اتُا ُالسشصمق  لفةالةُالسحماُ الج لا.ُ حغُهحا
ال اُادهعُلاُاةديدُهح ُالقجذةُحغُ لبؿُاػح جُالسػاذلُ الإح اناتُ الخبخات ُحساُ س غُالكياناتُ

هحاُالسصمبُإل ُقدعُالباحثُ.الججوجةُحغُاحد غُحػقةهاُال شالداُ احق قُح دةُندبيةُلاُالأسػاؽ
 :لخع غ ُو شا ؿُولُلخعُالجػانبُالس ةمقةُبهحاُالأثخ

 م ُالدػؽُالسحماالفخعُالأ ؿ:ُالأثخُع

 الفخعُالثانا:ُالأثخُعم ُالدػؽُالج لا

ْالأولالفرعْ
ْالأثرْعمىْالدهقْالسحمي

ُعم ُُجُ ةَُ ُح ةجلة ُا ث خات ُاحسل ُال ا ُ القانػنية ُالاق رال ة ُالطػاهخ ُحغ ُالذخوات انجحاج
ُ زيا ُالسشجحجة  ُلمذخوات ُال ذغ مية ُالكفا ة ُاةديد ُإل  ُالإلخا  ُهحا ُوهجؼ ُح ث ُالسحما  لةُالدػؽ

ُال شالدية ُ احق قُح اسبُاق رال ةُح شػعة.ُ حعُذلظ ُلإفُانجحاجُالذخواتُقجُو خؾُ ثاذًاُ قجذاها
ُالجػلة ُ اػزيعُالسػاذل.ُ لاُُ حباشخةُ ر خُحباشخةُعم ُالدػؽُالسحما ُاذسلُالسشالدة ُالأسةاذ 

ُ لب ُحغ ُالسحما ُالدػؽ ُعم  ُالذخوات ُانجحاج ُو خوه ُالحؼ ُالأثخ ُسششاقر ُالدياؽ  ُاحم لُهحا ؿ
ُ.الجػانبُالاق رال ةُ القانػنيةُذاتُالرمة

ْأولًا:ْتأثيرْاندماجْالذركاتْعمىْالسشافدةْفيْالدهقْالسحمي 

جُالسشالدةُعشرخًاُأساسيًاُلاُاحق قُال ػازفُالاق رالؼُلا لُالدػؽُالسحما ُح ثُاةسلُاُةَُ
ُا ُ ب سةاذ ُعالية ُحش جاتُ  جحاتُذاتُلػلة ُلإفُعم ُاحف دُالذخواتُل قج ع ُذلظ  ُ حع شالدية.

انجحاجُالذخواتُقجُوؤلؼُإل ُاغ  خاتُلحذيةُلاُلي لُالدػؽُ حد ػػُالسشالدةُفيه.ُلةشجحاُاشجحجُ
قجُوؤلؼُذلظُإل ُاقم لُعجلُالسشالد غُلاُالدػؽ ُحساُلُنفدهُشخو افُوب خاافُاةسلبفُلاُالقصاع



(51) 
ُ

لأسةاذُ الديصخةُعم ُحرةُوب خةُحغُشهُحغُال  ث خُعم ُا سشحُالكيافُالججوجُقػةُسػقيةُأكبخُاس ُِّ
ُ(1).الدػؽُ

ْثانيًا:ْتأثيرْاندماجْالذركاتْعمىْالأسعارْوالجهدة

حغُالجػانبُالسهسةُال اُا  ثخُبانجحاجُالذخواتُلاُالدػؽُالسحماُهػُا ث خ ُعم ُالأسةاذُ
 حق قُلفاُبةسُالحالاتُ س غُأفُوؤلؼُالانجحاجُإل ُ فسُال كاليفُال ذغ ميةُن يجةُلُ؛ الجػلة

غُالذخواتُحغُاقج عُحش جااهاُب سةاذُ ُحساُُ س ُِّ(Economies of Scale)  لػذاتُالحجعُالكب خ
ُألُ  ُإذا ُاد غلُالذخوةُأقلُلمسد همك غ.ُ حعُذلظ  ُلقج ُبذ لُوب خ  ػُالانجحاجُإل ُاقم لُالسشالدة

ُ.السشجحجةُقػاهاُالدػقيةُلديالةُالأسةاذُأ ُاقم لُلػلةُالسش جات

 ُلإفُا ث خُانجحاجُالذخواتُ(Brookings Institution) سةُألخاهاُحةهجُبخ و شغد لقًاُلجذا
ُا س دُ ُال ا ُالأسػاؽ ُلفا ُالرشاعة. ُ لي ل ُالدػؽ ُشبيةة ُعم  ُوب خ ُبذ ل ُ ة سج ُالأسةاذ عم 

أحاُلاُالأسػاؽُُبسد ػػُعاؿٍُحغُال شالديةُقبلُالانجحاج ُقجُ  ػفُال  ث خُالإ جاباُأكبخُحغُالدمبا.
حغُضةفُالسشالدة ُلقجُوؤلؼُالانجحاجُإل ُافاقعُالسذ مةُ زيالةُالأعبا ُعم ُُاةاناُأصلًبُال اُ

ُ(ٕ) .السد همك غ

ْثالثًا:ْتأثيرْاندماجْالذركاتْعمىْتهزيعْالسهارد

ُ ُلا لُالدػؽُالسحماقج ُالسػاذل ُاشجحجُشخو افُُ؛وؤثخُانجحاجُالذخواتُعم ُاػزيع لةشجحا
لسػاذلُالبذخيةُ السال ةُل حق قُالكفا ةُال ذغ مية.ُ عم ُالخرعُحغُكب خااف ُقجُو عُإعالةُاخريزُا

ُقجُُ حدُِّ ُإل ُادخيحُعجلُُلإنهغُألا ُالذخوةُالسشجحجةُ يديجُحغُإن ال  ها ُأفُهحا قجُوؤلؼُأ زًا
ُ.كب خُحغُالسػضف غُ إرلبؽُبةسُالفخ عُأ ُالأقداـُر خُالسخبحة

                                       
ُالاق رال ةُ(1) ُ ال شسية ُال ةا ف ُحشطسة ُعغ ُصالذ ُاقخيخ ُ ذ خ ُالسثاؿ  ُسب ل ُانجحاجُ (OECD) عم  ُأف إل 

الذخواتُالكبخػُرالبًاُحاُوؤلؼُإل ُزيالةُاخو دُالدػؽُ اقم لُعجلُاللبعب غُفيه ُحساُقجُ زخُبالسشالدةُ يؤلؼُإل ُ
السد لةُاحجً اُوب خًاُلمه ئاتُال شطيسيةُال اُادة ُإل ُاحق قُُهح ُج حغُالشاحيةُالقانػنية ُاُةَُ  اح كاذُلدئاُأ ُوما

ُ.ال ػازفُب غُاةديدُالكفا ةُالاق رال ةُ حشعُالسساذساتُالاح كاذية

‌  .*The Economic Effects of Mergers* .(2020) .(Brookings Institution) يؼهذ‌ثشوكُُغض (2)
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جحاجُالذخواتُقجُ داهعُلاُاحد غُاػزيعُحغُلهةُأ خػ ُ ذ خُبةسُالباحث غُإل ُأفُانُ 
السػاذلُعم ُالسجػُالصػيلُحغُ لبؿُاػل ههاُنحػُالأنذصةُالأكثخُإن اليةُ ذبحية.ُ حعُذلظ ُلإفُ
ُحقػؽُ ُحسا ة ُإل  ُاهجؼ ُال ا ُ ال شطيسية ُالح ػحية ُالدياسات ُعم  ُوب خ ُبذ ل ُ ة سج ُالأثخ هحا

ُ.الةاحم غُ ضسافُاس قخاذُالدػؽُالسحما

ْسةْلاندماجْالذركاتْوتأثيرهاْعمىْالدهقْالسحميالقهانينْالسشظ ْ رابعًا:ْ 

ُعسمياتُانجحاجُالذخواتُ ال خفيفُحغُُاؤلؼ ُلاُاشطيع ُححػذيًا القػان غُ ال ذخيةاتُل ذًا
عُعسمياتُالانجحاجُلسخالةةُلقيقةُحغُلفاُحةطعُالج ؿ ُاُخزَُُ؛ ثاذهاُالدمبيةُعم ُالدػؽُالسحما

ثلُه ئاتُح الحةُالاح كاذُ حسا ةُالسد همظ.ُ اهجؼُهح ُالسخالةاتُإل ُبلُاله ئاتُال شطيسيةُحقُِ
اق يعُا ث خُالانجحاجُعم ُالسشالدةُ ضسافُعجـُاس غلبؿُالقػةُالدػقيةُالججوجةُللئضخاذُبالسد همك غُ

ُ(1).أ ُالذخواتُالرغ خة

ْخامدًا:ْأثرْاندماجْالذركاتْعمىْبيئةْالأعسالْالسحمية

ُانجحاج ُا ث خ ُ ق رخ ُب ئةُُلا ُإل  ُأ زًا ُ س ج ُبل ُلقط  ُ الأسةاذ ُالسشالدة ُعم  الذخوات
قجُوؤلؼُذلظُإل ُاةديدُالثقةُلاُالاق رالُالسحماُُلةشجحاُاشجحجُشخو افُوب خاافُ؛الأعساؿُالسحمية

 لحبُالسديجُحغُالاس ثساذاتُالألشبية.ُ حغُلهةُأ خػُقجُوؤلؼُاقم لُعجلُاللبعب غُلاُالدػؽُ
ُ.ؿُشخواتُلجوجةُإليه ُحساُقجُ حجُحغُالاب كاذُ ال شػعإل ُزيالةُصةػبةُل ػُ

 ُلإفُنجاحُعسمياتُانجحاجُالذخواتُ(World Bank)  لقًاُل قخيخُصالذُعغُالبشظُالج لا
ُحعُ ُاػالقها ُ حجػ ُالةسمية ُشفافية ُحجػ ُعم  ُوب خ ُبذ ل ُ ة سج ُالسحمية ُالأعساؿ ُب ئة ُاةديد لا

ُلإف(ٕ) .القػان غُالسحميةُ الج لية ُب ئةُُ لحلظ  ُالاق رال ةُ حسا ة احق قُال ػازفُب غُاةديدُالكفا ة
ُ.جُأحخًاُبالغُالأهسيةالأعساؿُُ ةَُ

                                       
الااحالُالأ ذ باُعم ُضخ ذةُحخالةةُلسيعُعسمياتُالانجحاجُال اُُعم ُسب لُالسثاؿ ُوشزُقانػفُالسشالدةُلاُ(1)

ـُالقػان غُلاُالةجوجُحغُ بالسثل ُاُمدُِذُشةُلم  كجُحغُأنهاُلاُاؤلؼُإل ُاقم لُالسشالدةُبذ لُر خُحبخُا جا زُقيسةُحة ُ 
ُ.السرالحُالةاحةالج ؿُالذخواتُب قج عُاقاذيخُحفرمةُعغُ ثاذُالانجحاجُالسق خحُلزسافُالذفافيةُ حسا ةُ

‌*.‌‌Mergers and Economic Development* .(2021) .(World Bankانجُك‌انذونٍ‌) (2)
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لاُالخ اـ ُ س غُالقػؿُإفُانجحاجُالذخواتُو خؾُأثخًاُحةقجًاُ ح ةجلُالجػانبُعم ُالدػؽُُ 
ُاُ؛السحما ُال ذغ ميةُ اةديدُالقجذة ُالانجحاجُلاُاحد غُالكفا ة ل شالديةُلسغُناحيةُ س غُأفُ دهع

 حغُناحيةُأ خػ ُقجُوؤلؼُإل ُاقم لُالسشالدةُ زيالةُال خو دُالدػقا ُحساُقجُُ لمذخواتُالسشجحجة
 زخُبالسد همك غُ الذخواتُالرغ خة.ُ لزسافُاحق قُالفػائجُالسخلػةُحغُعسمياتُالانجحاجُ الحجُ

ُ اشطي ُقانػنا ُلإشاذ ُ اضةة ُالةسميات ُهح  ُاكػف ُأف ُ جب ُالدمبية  ُ ثاذها ُو ُ حغ ُصاذـ دعُسا
 .بالذفافيةُ الةجالة

  الفرعْالثاني
ْالأثرْعمىْالدهقْالدولي

ُالأسػاؽُالةالسيةُاُةَُ جُعسمياتُانجحاجُالذخواتُحغُأبخزُالطػاهخُالاق رال ةُال اُشهجاها
ُالأ  خة ُالةقػل ُل ذٌُُ لا ُالذخوات ُلانجحاج ُأصبح ُالج لية  ُالأسػاؽ ُ اصػذ ُالةػلسة ُاةاضع لسع
يُخودُهحاُالفخعُعم ُاحم لُُ القجذةُال شالديةُلمذخوات ُلاُسيساُلاُالدػؽُالج لا.ُُححػذؼُلاُاةديد

ُ القانػنيةُ ُالاق رال ة ُالأبةال ُاس ةخاض ُ لبؿ ُحغ ُالج لا ُالدػؽ ُعم  ُالذخوات ُانجحاج ا ث خ
ُ. ال شطيسيةُلهح ُالطاهخة

ْ:ْتعزيزْالحرةْالدهقيةْالدوليةأولاًْ 

خزُالأهجاؼُال اُادة ُالذخواتُإل ُاحكيقهاُحغُ لبؿُاةديدُالحرةُالدػقيةُأحجُأبُجُ ةَُ
ُلخصةُالػصػؿُإل ُأسػاؽُُ؛الانجحاج ُاُ احُلهسا ُاشجحجُشخو افُاةسلبفُلاُأسػاؽُحخ مفة  لةشجحا

ُعم ُالسد ػػُالج لا.ُ ُعسلبئهسا ُقاعجة ُ زيالة ُعم ُالسشالدةُحعُُ هػُحالجوجة  ةدزُحغُقجذاهسا
ُ(1) ت.تُشخواتُححميةُأ ُح ةجلةُالجشدياػا ُوان ُسنفدهُشخواتُأ خػُاةسلُلاُالسجاؿ

                                       
غُالكيافُالججوجُحغُح ُ ُٕٙٔٓإؼُإـُسا"ُلاُقصاعُال كشػلػلياُعاـُُاُ"لول"ُ "عم ُسب لُالسثاؿ ُانجحاجُشخو َُُ(1)

ُألػُإ  .Smith, J .ل ُاةديدُقجذاهُال شالديةُبذ لُوب خاػسيعُنصاؽُ جحااهُ حش جااهُلاُالأسػاؽُالةالسية ُحا
(2018). *Corporate Mergers and Global Markets*. New York: Oxford University Press.ُ

ُحخالةةُلسيعُعسمياتُالانجحاجُال اُ ُالأ ذ باُعم ُضخ ذة ُلاُالااحال ُوشزُقانػفُالسشالدة عم ُسب لُالسثاؿ 
ُالقػان غُلاُالةجوجُحغُ أنهاُلاُاؤلؼُإل ُاقم لُالسشالدةُبذ لُر خُحبخذا جا زُقيسةُحة شةُلم  كجُحغُ  بالسثل ُاُمدـ

ُ.الج ؿُالذخواتُب قج عُاقاذيخُحفرمةُعغُ ثاذُالانجحاجُالسق خحُلزسافُالذفافيةُ حسا ةُالسرالحُالةاحة
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ْ:ْتحقيقْوفهراتْالحجمْوتقميلْالتكاليفاثانيًْ

 ُ(Economies of Scale) ةُلانجحاجُالذخواتُهػُاحق قُ لػذاتُالحجعحغُالسدا اُالسهسُ 
ُن يجةًُ ُ الإلاذية ُال ذغ مية ُال كاليف ُاخفيس ُُ ها ُ الةسميات. ُالسػاذل ُالجُ لل ػح ج ُالأسػاؽ لية ُفا

عُإل ُأسةاذُاشالديةُاُداعجُالذخواتُالسشجحجةُعم ُلحبُالسديجُحغُخلَُُ س غُلهح ُالػلػذاتُأفُاُ َُ
ُ(1).الةسلب ُ زيالةُحر هاُالدػقية

ْ:ْتحدينْالابتكارْونقلْالتكشهلهجيااثالثًْ 

حاُةشجلُ؛يةُلمذخواتُعم ُالسد ػػُالج لالاُاةديدُالقجذةُال شالدُااُحاسسًُالاب كاذُل ذًُُومةب
اشجحجُشخو افُلإنهساُاجسةافُب غُحػاذلهساُالبذخيةُ ال كشػلػلية ُحساُُ ةدزُحغُقجذاهساُعم ُاصػيخُ

علب ةُعم ُذلظ ُُ س غُلةسمياتُالانجحاجُُ حش جاتُ  جحاتُلجوجةُامباُاح يالاتُالأسػاؽُالةالسية.ُ
لذخو  غُاةسلُلاُسػؽُاُأفُاُدهعُلاُنقلُال كشػلػلياُ السةخلةُب غُالج ؿ ُلاُسيساُإذاُوانتُإحجػ

ُ(2).اح قجحةُاقشيًُ

ْ:ْمهاجهةْالسشافدةْالدوليةارابعًْ

ُحغُ ُالذجوجة ُالسشالدة ُبدبب ُوب خة ُاحج ات ُالذخوات ُاػاله ُالاق رال ة  ُالةػلسة ُضل لا
 حغُ لبؿُالانجحاجُ س غُلمذخواتُأفُاُةدزُحغُقجذااهاُال شالديةُعبخُُ الذخواتُح ةجلةُالجشديات

 (3) .خُ أقػػُقالذةُعم ُحػالهةُهح ُال حج اتاكػيغُوياناتُأكب

                                       
ػُإل ُاحق قُ لػذاتُوب خةُألُ ُٜٜٜٔ"إكدػف"ُ "حػب ل"ُلاُقصاعُالشفطُعاـُُاُْعم ُسب لُالسثاؿ ُانجحاجُشخو َُُ(1)

لاُال كاليفُال ذغ مية ُحساُساعجُالذخوةُالججوجةُ"إكدػفُحػب ل"ُعم ُاقج عُحش جاتُب سةاذُاشالديةُلاُالأسػاؽُ
ُ.هحاُالشػعُحغُالانجحاجُُ ةدزُحغُقجذةُالذخواتُعم ُحػالهةُالسشالدةُالذخسةُلاُالأسػاؽُالج لية  الةالسية

غُالذخوةُالججوجةُحغُالاس فالةُحغُح ُ ُٕٓٓٓلاحبخت"ُعاـُ-لاودذ"ُ " اذنخُ"ُاُْنجحاجُشخو َُعم ُسب لُالسثاؿ ُاُ(2)
لحا ُ زتُح ان هاُلاُالدػؽُالج لاغ ُحساُساعجهاُعم ُاقج عُأل يةُحب كخةُعدُ  ُْالقجذاتُالبحثيةُ ال صػيخيةُلكم اُالذخو َُ

ُ.لععُال شسيةُالاق رال ةُالةالسيةُ س غُالقػؿُإفُعسمياتُالانجحاجُاُدهعُلاُاةديدُالاب كاذُُ 

ُانجحاجُشخو َُُ(3) ُُاُْعم ُسب لُالسثاؿ  ُعاـ ُ "نيداف" ُلأُُٜٜٜ"ذيشػ" ُالس داوجة ُالسشالدة ُعم ُحػالهة ساعجهسا
شهساُحغُاقج عُسياذاتُبجػلةُغُابالؿُالخبخاتُ السػاذل ُحساُح ُ  ُْلقجُأااحُهحاُالانجحاجُلمذخو َُُ؛سػؽُالدياذاتُالةالسا

ُ.الةُلسػالهةُالسشالدةُالج ليةُ احق قُالشسػُالسد جاـاس خاايجيةُلةُ ُج بال الا ُلإفُالانجحاجُُ ةَُ  أسةاذُاشالديةعاليةُُ 
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ْ:ْالتأثيرْعمىْهيكلْالدهقْالدولياخامدًْ

إل ُُاال شالديةُلحدب ُبلُ س جُأ زًُُلاُ ق رخُا ث خُانجحاجُالذخواتُعم ُاحد غُالقجذة
ُاشجحجُشخو افُوب خاافُلإفُذلظُوؤلؼُإل ُاقميزُعجلُُ؛إعالةُاذ  لُلي لُالدػؽُالج لا لةشجحا

ُ س غُُلإنه عم ُالخرعُحغُأفُهحاُقجُوُث خُحخا ؼُبذ فُالاح كاذ ُ(ٔ) غُ زيالةُاخو دُالدػؽُالسشالد 
ُ(2).لاُاةديدُالاس قخاذُالاق رالؼُإذاُاعُاشطيسهُبذ لُصحيحُاأفُُ دهعُأ زًُ

ْ:ْالتحدياتْالقانهنيةْوالتشظيسيةاسادسًْ

هح ُالةسمياتُاػالهُُلإف ُعم ُالخرعُحغُالفػائجُالةجوجةُلانجحاجُالذخواتُلاُالدػؽُالج لا
ُحةقُ  ُإل ُُ؛جةاحج اتُقانػنيةُ اشطيسية ُبالسشالدةُ حشعُالاح كاذُاخ مفُحغُل لة لالقػان غُالس ةمقة

ُ(3) .أ خػ ُحساُ فخضُعم ُالذخواتُالاح ثاؿُلسجسػعةُح شػعةُحغُالمػائح

ُ  

                                       
(1) Hill, C. W. L. (2017). *Global Business Today*. New York: McGraw-Hill 

Education.‌

ُشخو َُُ(2) ُانجحاج ُالسثاؿ  ُسب ل ُل رلبسُاُْعم  ُ "ح ج ن ل ُ"بػيشغ" ُعاـ ُاللبعب غُألُ ُٜٜٚٔ" ُعجل ُاقميز ُإل  ػ
ُأثُ  ُحسا ُالةالسية  ُالص خاف ُصشاعة ُلا ُوب خالخئيد  غ ُبذ ل ُالدػؽ ُلي ل ُعم  ُخ ُحغُ  ُالشػع ُهحا ُلإف ُذلظ  حع

ُ.الانجحالاتُو صمبُذقابةُقانػنيةُصاذحةُلزسافُعجـُاس غلبؿُالػضعُالاح كاذؼُللئضخاذُبالسد همك غ

"لشخاؿُإلك خيظ"ُ "هان ػيل"ُبدببُُاُْانجحاجُشخو َُُٕٔٓٓالسفػضيةُالأ ذ بيةُعاـُعم ُسب لُالسثاؿ ُذلزتُُ(3)
اُاُلقيقًُلإفُنجاحُعسمياتُالانجحاجُو صمبُاخصيصًُ  ُلحاالسخا ؼُحغُا ث خ ُالدمباُعم ُالسشالدةُلاُالدػؽُالأ ذ با

ُ.يةاُحعُالجهاتُال شطيسيةُلزسافُالاح ثاؿُلمقػان غُالسحميةُ الج لاُ ثيقًُ اةا نًُ
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  السبحثْالثاني
 لغيرْعمىْاْآثارْاندماجْالذركات

بيةُلانجحاجُالذخواتُل ذسلُحقػؽُالةساؿُ الجائش غ ُح ثُقجُوؤلؼُال  ث خاتُالدمُقجُاس ج
عغُا ث خ ُعم ُالال داحاتُالساليةُُ لُالةسلُ اس قخاذُالػضائف ُلزلًبُالانجحاجُإل ُاغ  خاتُلاُلي

ميزُالسشالدة ُلمذخواتُالسشجحجةُاجا ُالجائش غ.ُهحاُبالإضالةُإل ُالسخاشخُالسخابصةُبالاح كاذُ اق
ُ.عم ُلوشاحي يةُالدػؽُ يؤلؼُإل ُاق  جُ ياذاتُالسد همك غُا ذُسمبًُحساُقجُوشة

ُالإش ُهحا ُ لا ُاحم ل ُعم  ُالسبحث ُهحا ُوخود ُالذخواتاذ  ُانجحاج ُالغ خُأبةال ُحعُعم   
ُ ُالآثاذ. ُهح  ُاةالج ُال ا ُ ال شطيسية ُالقانػنية ُالجػانب ُعم  ُالزػ  ُا ث خُُ ادميط ُاس ةخاض س  ع

سانيةُ القػان غُالسقاذنة ُبالإضالةُإل ُلجائش غُلاُضػ ُال ذخيةاتُالةُُالانجحاجُعم ُحقػؽُالةساؿُ ا
ُ حغُ لبؿُهح ُاشا ؿُالسخاشخُالس ةمقةُبالاح كاذُ انة اسااهُعم ُالذخواتُ الدػؽُب ذ لُعاـ.

ُ ُالاق رال ةُُالباحثُدة  الجذاسة  ُالفػائج ُب غ ُال ػازف ُاحق ق ُلا ُادهع ُشاحمة ُذؤية ُاقج ع إل 
 السرالحُالسذخ عةُللؤشخاؼُالس  ثخة.ُللبنجحاجُ حسا ة

ا ث خُحغُ لبؿُاشا ؿُلغ خُعم ُا ثاذُانجحاجُالذخواتُدُهحاُالسبحثُعم ُلذاسةُلحلظ ُوُخوُِّ
ُأ ؿ( ُ)حصمب ُالسشجحجة ُالذخوات ُحع ُالس ةاحم غ ُعم  ُعم ُالانجحاج ُالزػ  ُادميط ُلانب ُإل   

ُحصمبُثاف(. (حخاشخُالاح كاذُ اق  جُالسشالدة

ُ  
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  ولالسطمبْالْا
ْتأثيرْالاندماجْعمىْالستعاممينْمعْالذركاتْالسشدمجة

  عُاقديعُهحاُالسصمبُإل ُلخع غ ُسل ػضيحُا ث خُالانجحاجُعم ُحقػؽُالةساؿُ الجائش غ ُ
 :و شا ؿُولُلخعُالجػانبُالس ةمقةُبهحاُال  ث خ

 ساناالةُُُ لقُالقانػفُعم ُالس ةاحم غُحعُالذخواتُالسشجحجةُالفخعُالأ ؿ:ُا ث خُالانجحاجُ

 لقُالقػان غُالسقاذنةُ)السرخؼُالس ةاحم غُحعُالذخواتُالسشجحجةُالفخعُالثانا:ُا ث خُالانجحاجُعم ُ
  الأذلنا(

  الفرعْالاول
 سانيوفقْالقانهنْالعُْعمىْالستعاممينْمعْالذركاتْالسشدمجةْتأثيرْالاندماجْ

شخُعم ُحقػؽُالةساؿ ُح ثُالانجحاجُب غُالذخواتُحغُالأحػذُال اُقجُاؤثخُبذ لُحباُجُ ةَُ
خُويافُالذخوةُأ ُالذخواتُالسشجحجة ُحساُقجُوؤلؼُإل ُاغ  خاتُلاُالةقػلُأ ُشخ طُالةسل.ُو غ ُ 

ُالةُُ ُلمقانػف ُالةُُ لقًا ُالةسل ُقانػف ُبسػلب ُححسية ُالةساؿ ُحقػؽ ُلإف ُسانا  ُبالسخسػـ ُالرالذ سانا
قػؽُالةساؿُلاُا  ثخُب ؼُاغ  خُلاُ(ُحشهُعم ُأفُحٖ ُح ثُاشزُالسالةُ)ٖٕٕٓ/ٖ٘الدمصاناُذقعُ

ُالسُُ ُالةسل ُعقػل ُلإف ُ  خ  ُبسةش  ُأ خػ. ُشخوة ُحع ُانجحالها ُأ  ُالذخوة ُالذخوةُبخحَُحمكية ُب غ ة
ُ. الةاحم غُاطلُقائسةُ ساذيةُالسفةػؿُبغسُالشطخُعغُأؼُاغ  خُلاُلي لُالذخوة

ُوُمدُُِ  ُذلظ  ُعم  ُالعلب ة ُاس سخاذ ُبزساف ُالسشجحجة ُالذخوات ُالقانػف ُ ضائفهعُـ ُلا ةساؿ
ُعسميةُ ُعغ ُالشااجة ُالججوجة ُلمذخوة ُ جػز ُ لا ُالأصمية. ُالةقػل ُلا ُالػاذلة ُ السدا ا ُالذخ ط بشفذ
الانجحاجُإنها ُعقػلُالةساؿُإلاُلأسبابُقانػنيةُ اضحةُ ححجلة ُوساُهػُحشرػصُعميهُلاُالسالةُ

ُاُةَُ(ُحغُقانػفُالةسلُالةُُٜٗ) ُالقانػنية ُالحسا ة أساسيةُلاس قخاذُالقػػُالةاحمةُُجُضسانةسانا.ُهح 
ُ لبؿُ بةجُعسميةُالانجحاج.

ُالذخوةُ ُلإف ُ ال ةػيزات  ُ الس الآت ُالألػذ ُحثل ُالسالية ُالةساؿ ُبحقػؽ ُو ةمق ُفيسا أحا
ُ قجُ ُالةساؿ. ُاجا  ُالقائسة ُالال داحاتُالسالية ُبجسيع ُعغُالانجحاجُاكػفُحدؤ لةُعغُالػلا  الشااجة

ـُصاحبُالةسلُبجلعُألخُالةاحلُ لسيعُساناُعم ُأنهُوُمدَُلةسلُالةُُ(ُحغُقانػفُأٜأكجتُالسالةُ)
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السبالغُالسد حقةُلهُلػذُان ها ُعلبقةُالةسل ُإلاُإذاُوافُالةاحلُقجُاخؾُالةسلُحغُامقا ُنفده ُلفاُ
(ُعم ُٚٛهح ُالحالةُ جبُسجالُحد حقااهُ لبؿُسبةةُأ اـُحغُااذيخُاخؾُالةسل.ُوساُاؤوجُالسالةُ)

ُالسخ رةأفُالألػذُ ُإل ُالحداباتُالسرخفية ُأصحابُالةسلُبجلعُُ؛ جبُاحػيمها لزسافُال داـ
ُ(1).حد حقاتُالةساؿُلاُالسػاع جُالسحجلة

أحاُبالشدبةُلمجائش غ ُلإفُالانجحاجُب غُالذخواتُقجُوث خُحخا ؼُحذخ عةُا ةمقُبقجذةُالكيافُ
ُعال ُالسالية.ُ قج ُالةُساناُهح ُالشااجُعغُالانجحاجُعم ُالػلا ُبال داحااه جُقانػفُالذخواتُال جاذية

حشهُعم ُحقُالجائش غُلاُُ(ٖٚ)السخا ؼُحغُ لبؿُضساناتُقانػنيةُصخيحة ُح ثُنرّتُالسالةُ
ُوافُلاُ ُإذا ُأ ُنذخُالقخاذ  ُحغُااذيخُإ صاذهع الاع خاضُعم ُقخاذُالانجحاجُ لبؿُثلبث غُوػحًا

 ُُ ُالاع خاض ُهحا ُعم  ُ ي خاب ُبحقػقهع  ُحداس ُادػيةُالانجحاج ُح غ ُإل  ُالانجحاج ُإلخا ات قف
حغُالقانػفُذااهُأنهُلاُُ(ٖٛ)ئاُبالاس سخاذ.ُوساُأكجتُالسالةُالأحخُحعُالجائغُأ ُصج ذُح عُقزا

حاؿُعجـُاقج عُاع خاضاتُ لبؿُالسجةُالسحجلة ُُ ة بخُقخاذُالانجحاجُنهائيًا ُ اش قلُلسيعُالحقػؽُ
وةُالجاحجةُأ ُالججوجة ُل فُالإ لبؿُبحقػؽُالجائش غ ُ هػُإل ُالذخُُ–بساُل هاُالجوػفُُ– الال داحاتُ

 .حاُُ سثلُحسا ةُقانػنيةُ اضحةُازسغُاس قخاذُالسخاكدُالقانػنيةُللؤشخاؼُالسةشية

ُوُمدُِ ُالسحميةُكسا ُالرحف ُلا ُالانجحاج ُعسمية ُعغ ُبالإعلبف ُالسشجحجة ُالذخوات ُالقانػف ـ
ل خةُزحشيةُححجلةُللبع خاضُعم ُعسميةُالانجحاجُإذاُحُالجائشػفُ إ صاذُالجائش غُبذ لُذسسا.ُ يُسشَُ

(ُحغُقانػفُٖٚكانتُلجوهعُحخا ؼُا ةمقُبقجذةُالكيافُالججوجُعم ُالػلا ُبال داحااه.ُ اشزُالسالةُ)
ساناُعم ُأفُاع خاضُالجائش غُ جبُأفُوُشطخُفيهُبةشا ةُقبلُاس كساؿُعسميةُالذخواتُال جاذيةُالةُُ

ُ.الانجحاج

جذةُالذخوةُالشااجةُعغُالانجحاجُعم ُالػلا ُبالجوػفُالسد حقة ُلإفُالجائش غُ لاُحالةُعجـُق
ساناُحسا ةُحرالحُالجائش غُحغُ حقُلهعُالمجػ ُإل ُالقزا ُلمسصالبةُبحقػقهع.ُ يزسغُالقانػفُالةُُ

ُالجوػفُالسد حقةُقبلُاػزيعُالأذباحُأ ُالأصػؿُب غُالذخوا ُلاُالكيافُ  لبؿُ ضعُأ لػيةُلدجال
ُ.وجالجج

لُالذخوةُالشااجةُعغُالانجحاجُلسيعُالال داحاتُالقانػنيةُ الساليةُلمذخواتُالسشجحجة.ُا حسُ ُ 
ساناُعم ُأفُالكيافُالججوجُ  ػفُحدؤ لًاُبذ لُواحلُعغُالػلا ُبجسيعُالال داحاتُ يشزُالقانػفُالةُُ

                                       
ُالدمصاناُذقعُُ(1) ُ.ٖٕٕٓ/ٖ٘قانػفُالةسلُالةسانا ُالسخسػـ
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ضُبهح ُالال داحاتُقجُُ ةخُُِّوساُأفُأؼُإ لبؿُ ال ةاقج ةُ الساليةُال اُوانتُقائسةُقبلُعسميةُالانجحاج
ُالقانػفُالسجناُالةُُ ُلمسدا لةُالقانػنيةُ لقًاُلأح اـ ساناُالرالذُبالسخسػـُالدمصاناُالذخوةُالججوجة

 .ٖٕٔٓ/ٜٕذقعُ

ُحد قخةُ ا زسُ  ُعسل ُب ئة ُب ػل خ ُالال داـ ُأ زًا ُالانجحاج ُعغ ُالشااجة ُالذخوة ُال داحات غ
اذيةُبساُ خجـُحرمحةُلسيعُالأشخاؼُالسةشية ُبساُلاُذلظُلمةساؿُ ضسافُاس سخاذيةُالةسمياتُال ج

ُ.الجائشػفُ السداهسػفُ الةساؿ

ُالقانػفُالةُُُ  ساناُلكلُحغُالةساؿُ الجائش غ ُإلاُأفُهشاؾُذرعُالحسا ةُالقانػنيةُال اُوػلخها
ُالانجحاج ُعسمية ُ لبؿ ُالسةشية ُالأشخاؼ ُاػاله ُقج ُال ا ُال حج ات ُأبخزُُ ُ بةس ُلاُهاحغ ُال    خ

ُهح ُ ُعم  ُ لم غمب ُالسشجحجة. ُلمذخوات ُالسالية ُالال داحات ُ ضػح ُعجـ ُأ  ُالسد حقة ُالجوػف ادػية
ُلزسافُ ُالانجحاج ُعسمية ُإاساـ ُقبل ُشاحل ُ قانػنا ُحالا ُاجق ق ُإلخا  ُو ع ُب ف ُوُػص  ال حج ات 

ُ.الذفافيةُ احجوجُلسيعُالال داحاتُالساليةُ القانػنية

فُ الإلاذةُالةمياُلمذخواتُػُشية ُبساُلاُذلظُالةساؿُ الجائشةكساُأفُال شد قُب غُالأشخاؼُالس
ُ.اُلزسافُنجاحُعسميةُالانجحاجُل فُالإضخاذُبسرالحُأؼُشخؼجُأحخًاُضخ ذيُ السشجحجة ُُ ةَُ

ُو ُ ُ عم  ُسبق  ُحا ُالةُُضػ  ُالقانػف ُأف ُالةساؿُزح ُحقػؽ ُلحسا ة ُوب خة ُأهسية ُوُػلا سانا
اُحغُإشاذُالةسلُالقانػناُ ُالحسا ةُالقانػنيةُلدً اُأساسيُ جُهح اُةَُ الجائش غُلاُحالةُانجحاجُالذخوات.ُ

ُالدػؽُ ُاس قخاذ ُ ضساف ُالسةشية ُالأشخاؼ ُلسيع ُحرالح ُب غ ُال ػازف ُاحق ق ُإل  ُوهجؼ الحؼ
ُ. الاق رالُالػششا

ُ  
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  الفرعْالثاني
القهانينْالسقارنةْتأثيرْالاندماجْعمىْالستعاممينْمعْالذركاتْالسشدمجةْوفقْ

 رريْوالأردني()الس
ُعم ُ ُال خو د ُحع ُالسقاذنة  ُالقػان غ ُلا ُالذخوات ُانجحاج ُأثخ ُلذاسة ُالفخع ُهحا و شا ؿ

يهجؼُال حم لُإل ُادميطُالزػ ُعم ُالجػانبُالقانػنيةُال اُاح عُُ ُ غُالسرخؼُ الأذلنا ُْال ذخيةَُ
ُسػُ ُالسشجحجة  ُالذخوات ُعم  ُقانػنية ُ ثاذ ُحغ ُعم ها ُو خاب ُ حا ُالانجحاج  ُح ثُعسمية ُحغ ا 

ُ.الال داحاتُأ ُالحقػؽُأ ُال بةاتُال شطيسية

باس قخا ُالشرػصُالقانػنيةُلاُولُحغُال ذخيعُالسرخؼُ ال ذخيعُالأذلناُ لبحعُالباحثُ
ُال ذخيةَُُأف ُ ُْولب ُغ ُ ذ خواف ُاػل خ ُاللا ُعسميةُالحسا ة ُإاساـ ُعشج ُ السداهس غ ُلمجائش غ قانػنية

جحاجُإذاُذأ اُأنهاُقجُاؤثخُلمجائش غُالاع خاضُعم ُعسميةُالانُالانجحاج.ُلفاُالقانػفُالسرخؼ ُ حق
(.ُوساُ حقُلمسداهس غُالحوغُ ة خضػفُعم ُقخاذُٖ٘ٔعم ُحقػقهعُ)القانػفُالسرخؼ ُالسالةُُاسمبًُ

ُ.الانجحاجُشمبُشخا ُأسهسهعُحغُالذخوةُبالدةخُالةالؿ

ش غُلخصةُللبع خاضُعم ُعم ُحشحُالجائُ(ٖٕٓ)أحاُلاُالقانػفُالأذلنا ُلقجُنرتُالسالةُ
ُب غُ ُادػية ُإل  ُال ػصل ُعجـ ُحاؿ ُ لا ُعشها. ُالإعلبف ُبةج ُححجلة ُحجة ُ لبؿ ُالانجحاج عسمية

ُُ.الأشخاؼ ُ س غُلمجائش غُالمجػ ُإل ُالقزا ُلحسا ةُحقػقهع

انجحاجُالذخواتُعسميةُحةقجةُاؤثخُعم ُحخ مفُلػانبُالةسلُال جاذؼ ُبساُلاُذلظُُجيُةَُُ 
شججُلاُحرخُحثلًبُأفُقانػفُالةسلُالسرخؼُأكجُعم ُاس سخاذُعقػلُالةسلُن يجةُلُحقػؽُالةساؿ.

ُ)لم ـُعم ُأنهُلاُ سشعُحغُٖٕٓٓلدشةُُٕٔ(ُحغُقانػفُالةسلُالسرخؼُذقعُٜجحجُلشرتُالسالة
ُالػلا ُلسيعُالال داحاتُالشاشئةُشبقًاُلمقانػف ُحلُالسشذ ةُأ ُارف  هاُأ ُإرلبقهاُأ ُإللبسها.

خابُعم ُانجحاجُالسشذ ةُلاُر خهاُأ ُان قالهاُبالإذثُأ ُالػصيةُأ ُالهبةُأ ُ عميهُللبُو 
البيعُ لػُوافُبالسدالُالةمشاُأ ُالشد ؿُأ ُالإ جاذُأ ُر خُذلظُحغُال رخلات ُإنها ُعقػلُاس خجاـُ
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ُلسيعُ ُاشف ح ُعغ ُالدابق غ  ُالأعساؿ ُأصحاب ُحع ُبال زاحغ ُحدئػلًا ُالخمف ُ ي ػف ُالسشذ ة  عساؿ
ُُ(1)احاتُالشاشئةُعغُهح ُالةقػل.الال دُ

ُحػالُلُ ُعجة ُبسػلب ُالانجحاج ُعسميات ُ لبؿ ُالةساؿ ُحقػؽ ُاُحفع ُالأذلنا  ُالقانػف فا
عم ُأفُلسيعُحقػؽُُ(2)حغُقانػفُالذخواتُالأذلناُٖٕٛقانػنية.ُعم ُسب لُالسثاؿ ُاشزُالسالةُ

بةجُُاالشااجةُعغُالانجحاجُح سًُالذخوةُ ال داحاتُالذخواتُالسشجحجةُاش قلُإل ُالذخوةُالجاحجةُأ ُ
لأح اـُالقانػف.ُ بحلظ ُاطلُحقػؽُالةساؿُححفػضةُلاُُاإلخا اتُالجحجُ ادج لُالذخوةُ لقًُان ها ُ

 .الكيافُالججوج

ُاُمدُِ ُذلظ  ُعم  ُعلب ة ُالسالة ُالقانػفُُٜٖٕـ ُنفذ ُعم ُُ(3)حغ ُبالخلػع ُالجاحجة الذخوة
عُإذاُضهختُال داحاتُأ ُالعا اتُبةجُالجحجُالشهائا ُالذخواتُالسشجحجةُبالال داحاتُال اُألاهاُعشه

ُ.حساُ زسغُاس سخاذيةُحقػؽُالةساؿ

لفاُحرخ ُاُةف ُُ؛غُالآثاذُالزخيبيةُالس خابةُعم ُعسميةُالانجحاج ُْو شا ؿُولبُال ذخيةَُكساُ
ُب غُ ُ الحقػؽ ُالأصػؿ ُنقل ُعسمية ُعم  ُالسفخ ضة ُالزخائب ُحغ ُالانجحاج ُعغ ُالشااجة الذخوات

فُ(.ُأحاُلاُالأذلف ُلقجُأكجُقانػفُضخيبةُالج لُأٖٙٔتُالسشجحجةُ)القانػفُالسرخؼ ُالسالةُالذخوا
يصةُأفُاكػفُالةسميةُقجُوؤلؼُإل ُلخضُضخائبُإضافية ُشخُُااُضخيبيًُعسميةُالانجحاجُلاُاُة بخُحجثًُ

ُ.(ٖٔلمقػان غُالداذيةُ)قانػفُضخيبةُالج لُالأذلنا ُالسالةُُااستُ لقًُ

هشاؾُُلإفغ ُ ُْ ضػحُالشرػصُالقانػنيةُالس ةمقةُبالانجحاجُلاُولبُال ذخيةَُُعم ُالخرعُحغُ 
لفاُحرخُوػالهُالسد ثسخ فُصةػبةُلاُاس يفا ُلسيعُُ؛احج اتُعسميةُاػالهُاصب قُهح ُالقػان غ

                                       
أحسجُحدغُالبخع  ُالػسيطُلاُالقانػفُالال ساعا ُالجد ُالثانا ُشخحُعقجُالةسلُالفخلؼُ لقًاُلأح اـُالقانػفُُ(1)

ُ حاُبةجها.ُٚٚٚ ُصٖٕٓٓـ ُلاذُالشهزةُالةخبيةُالقاهخة ُعاـُٖٕٓٓلد ةُُٕٔ
ال داحاتُالذخواتُالسشجحجةُإل ُالذخوةُالجاحجةُأ ُالذخوةُالشااجةُعغُالانجحاجُح ساًُبةجُاش قلُلسيعُحقػؽُُ ُ(2)

ان ها ُإلخا اتُالجحجُ ادج لُالذخوةُ لقاًُلأح اـُهحاُالقانػف ُ اة بخُالذخوةُالجاحجةُأ ُالشااجةُعغُالانجحاجُ مفاًُ
ُ                           .ااهاقانػنياًُلمذخواتُالسشجحجةُ احلُححمهاُلاُلسيعُحقػقهاُ ال داح

إذاُضهختُال داحاتُأ ُالعا اتُعم ُإحجػُالذخواتُالسشجحجةُبةجُالجحجُالشهائاُ وانتُقجُأ ف تُحغُبةسُُ(3)
السدؤ ل غُأ ُالةاحم غُلاُالذخوةُل جلعُلأصحابهاُحغُقبلُالذخوةُالجاحجةُأ ُالشااجةُعغُالجحج ُ لهاُحقُالخلػعُ

 .السدؤ ل غُأ ُالةاحم غُ احتُشائمةُالةقػباتُالسقخذةُلحلظُالةسلُبسػلبُالقػان غُالسةسػؿُبهُبساُللة هُعم ُأ لئظ
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ُإل ُ ُوؤلؼ ُقج ُالإلخا ات ُل خة ُشػؿ ُأف ُوسا ُاللبزحة. ُالسػالقات ُعم  ُلمحرػؿ ُالإلاذية الس صمبات
ُ.ةُ ا   خُاشف حهااةق جُالةسمي

ُ ُ ةانأحا ُالس ةمقةُُااُالسد ثسخ فُأحيانًُلاُالأذلف  حغُرسػضُبةسُالشرػصُالقانػنية
ب ق يعُأصػؿُالذخواتُالسشجحجة ُحساُوؤلؼُإل ُنداعاتُب غُالأشخاؼُالسةشية.ُوساُأفُضةفُالخقابةُ

ُ.ةعم ُاشف حُ صطُالانجحاجُقجُوؤلؼُإل ُضهػذُحذاكلُقانػنيةُبةجُإاساـُالةسمي

ُاذي ُ ُ  ُهشاؾ ُأف ُالدابق ُال حم ل ُحغ ُوب خًُابهًُزح ُالقانػنَُُاا ُفيساُ ُْب غ ُ الأذلنا ُالسرخؼ غ
ُانجحاجُالذخوات ُوهجؼُإل ُحسا ةُحقػؽُالأشخاؼُالسةشيةُ ضسافُُ؛و ةمقُب شطيعُعسمية لكلبهسا

ُالس ُالقانػف ُو س د ُذلظ  ُ حع ُالانجحاج. ُعغ ُالشااجة ُلمذخوات ُالاق رالؼ ُالشذاط رخؼُاس سخاذية
ُ.أكبخُلاُالشرػصُالس ةمقةُبالإعفا اتُالزخيبيةُ الإلخا اتُالإلاذيةُالسصمػبةُبػضػحٍُ

حغُناحيةُأ خػ ُوبخزُالقانػفُالأذلناُلاُاػل خُحسا ةُإضافيةُلمجائش غُحغُ لبؿُحشحهعُ
أكبخُلاُالشرػصُالس ةمقةُب ق يعُُحقُالاع خاضُالسباشخُعم ُعسميةُالانجحاج.ُوساُو س دُب فر لٍُ

ُ.صػؿُالذخواتُالسشجحجةأ

ُاُح كاحلًبُاُقانػنيًُالسرخيةُ الأذلنيةُقجُ ضةتُإشاذًُزحُأفُال ذخيةاتُلاُضػ ُحاُسبق ُو ُ 
ل شطيعُعسميةُانجحاجُالذخوات.ُ حعُذلظ ُلإفُال حج اتُالةسميةُال اُاػالهُاصب قُهح ُالشرػصُ

بساُ حققُال ػازفُب غُحسا ةُاد جعاُحخالةةُحد سخةُلم ذخيةاتُبهجؼُاحد غُالإلخا اتُ ابديصهاُ
ُ.الحقػؽُ اةديدُالشذاطُالاق رالؼ
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  السطمبْالثاني
ْمخاطرْالاحتكارْوتقييدْالسشافدة

ُانجحاجُ ُعسميات ُعغ ُاشجع ُقج ُال ا ُالسشالدة ُ اق  ج ُالاح كاذ ُحخاشخ ُالسصمب ُهحا و شا ؿ
سػاؽُال جاذية.ُل بيافُهح ُالذخوات ُ ال اُاُةجُحغُأبخزُال حج اتُال اُاػالهُالب ئةُالاق رال ةُ الأ

 : ُو شا ؿُولُلخعُالجػانبُالسخابصةُبهح ُالسخاشخالسخاشخُبػضػح

ُالفخعُالأ ؿ:ُالأثخُعم ُالذخواتُالسشجحجة

ُُالسخلةاُالثانا:ُالأثخُعم ُالدػؽُالفخعُ

  الفرعْالاول
 الأثرْعمىْالذركاتْالسشدمجة

ل ةُال اُاهجؼُإل ُاحق قُحشالعُجُعسمياتُانجحاجُالذخواتُحغُأبخزُالةسمياتُالاق رااةَُ
ُال شالدية ُ ُلمذخواتُالسشجحجة ُحثلُاةديدُقجذاها ُال ذغ مية ُ اػسيعُنصاؽُُ ح ةجلة احد غُالكفا ة

أعسالها.ُ حعُذلظ ُلإفُهح ُالةسمياتُقجُا خابُعم هاُبةسُالسخاشخُالقانػنيةُ الاق رال ة ُ اصةُ
ُ ُالسشالدة. ُ اق  ج ُالاح كاذ ُبسخاشخ ُو ةمق ُُ فيسا ُالذخواتُس  ع ُعم  ُالأثخ ُاشا ؿ ُالفخع  ُهحا لا

ُ.السشجحجةُحغُ لبؿُاحم لُالجػانبُالقانػنيةُ الاق رال ةُذاتُالرمة

ُاشجحجُشخو افُأ ُأكثخُاةسلبفُلاُالقصاعُل ُلإفُذلظُأ ُالقصاعاُهنفدةشجحا تُالس قاذبة 
ُُاوؤلؼُرالبًُ ُأكبخ. ُسػقية ُبقػة ُو س ع ُأكبخ ُاق رالؼ ُوياف ُُ إل ُاكػيغ ُاس ُِّهح  ُقج ُالذخوةُالقػة غ

ُأ ُ ُالأسةاذ ُلا ُال ح ع ُعم  ُقجذاها ُ ةدز ُحسا ُوب خة  ُسػقية ُحرة ُعم  ُالديصخة ُحغ السشجحجة
اح كاذيةُُجؿ ُلإفُحثلُهح ُالهيسشةُقجُاُةَُلمقػان غُالس ةمقةُبالسشالدةُلاُالةجوجُحغُالجُ ُا لقًُُ الإن اج.ُ

ُ.إل ُاق  جُالسشالدةُإذاُألتُ 

لسشجحجةُاس مظُقاعجةُعسلب ُ اسةةُأ ُحػاذلُإن اليةُضخسة ُلإفُذلظُإذاُوانتُالذخواتُاُ 
ُُ ُ ُزةُِقج ُعم ُالسشالدة. ُ الس ػسصة ُالذخواتُالرغ خة ُاطهخُبػضػحُلاُُ فُحغُقجذة ُالحالة هح 



(63) 
ُ

قصاعاتُحثلُالاارالاتُ الصاقة ُح ثُاؤلؼُعسمياتُالانجحاجُإل ُاقم لُعجلُاللبعب غُالخئيد  غُ
ُُ(ٔ) ساليةُالهيسشةُالدػقيةلاُالدػؽ ُحساُوخلعُاح

إل ُاحد غُالكفا ةُال ذغ ميةُحغُ لبؿُُحغُالشاحيةُالشطخيةُ ف خضُأفُوؤلؼُالانجحاجُكحلظُ
ُ  ػفُقر خُ ُال حدغُقج ُلإفُالػاقعُ ذ خُإل ُأفُهحا ُالإن الية.ُ حعُذلظ  اقم لُال كاليفُ زيالة

ل حج اتُالسخابصةُبجحجُالهياكلُالدببُلاُذلظُإل ُايةػلُُ ُلاُبةسُالحالاتُاالأللُأ ُححج لًُ
الإلاذيةُ الأنطسةُال ذغ ميةُالسخ مفةُب غُالذخواتُالسشجحجة.ُبالإضالةُإل ُذلظ ُقجُوؤلؼُالانجحاجُ

اُةُلمذخوةُالججوجة ُحساُوؤثخُسمبًُإل ُ مقُب ئةُعسلُاف قخُإل ُال شالذُالجا ماُب غُالأقداـُالسخ مف
ُ(ٕ).عم ُالألا ُالةاـ

ُقجُ  ُأ خػ  ُلهة ُبالاح ثاؿُُحغ ُا ةمق ُ اشطيسية ُقانػنية ُاحج ات ُالسشجحجة ُالذخوات اػاله
لُالجهاتُالخقابيةُلزسافُبشةُحغُقُِضُعم هاُشخ طُحة ُ ةم ُسب لُالسثاؿ ُقجُاُفخَُللقػان غُالسشالدة.ُ
 (ٖ).اُالدػقيةُبصخيقةُازخُبالسشالدةعجـُاس غلبؿُقػاه

اةق جُالب ئةُالقانػنيةُ ال شطيسيةُال اُاةسلُحغُالآثاذُالدمبيةُالأ خػُلةسمياتُالانجحاجُهػُُ 
ُالسشجحجة ُالذخوات ُحغُه ئاتُُ؛ل ها ُحدبقة ُحػالقة ُالانجحاج ُعسمية ُا صمب ُقج ُالسثاؿ  ُسب ل لةم 

هحاُالأحخُقجُل خةُاشف حُالرفقةُص لُيُُُ ُ ُالج ؿُال اُاةسلُل هاُالذخوات.حسا ةُالسشالدةُلاُالج لةُأ
ُُ. يديجُحغُاكاليفها

تُإل ُغُأفُعسميةُالانجحاجُألُ ضُعقػباتُأ ُرخاحاتُحاليةُإذاُاب ُ  ُذلظ ُقجُاُفخَُعلب ةُعمُ 
ُ(4)قةُر خُقانػنية.اق  جُالسشالدةُبصخي

                                       
(1) . Smith, J. (2020). "Market Power and Mergers". *Harvard Business Review*, 

45(2), 45-56.ُ
(2) Jones, A., & Sufrin, B. (2019). *EU Competition Law: Text, Cases, and Materials*. 

Oxford University Press.‌

(3) OECD Report (2021). "Merger Control in the Digital Era". Organization for Economic 
Co-operation and Development.ُ

ُنر ُُ(4) ُالسثاؿ  ُسب ل ُلاُقزيةعم  ُالأ ذ بية ُالةجؿ أفُ **"Tetra Laval v Commission"** تُحح سة
 .ختُأنهاُاؤلؼُإل ُاقم لُالسشالدةُبذ لُوب بُُقابيةُلهاُالحقُلاُذلسُعسمياتُالانجحاجُإذاُثَُاله ئاتُالخُ
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ُُ ة َُُ  ُالبحثُب شسا ُلا ُالاس ثساذ ُعم  ُالذخوات ُقجذة ُحغ ُاةدز ُقج ُالانجحاج ُعسميات ُأف قج
فاُبةسُالأحيافُوؤلؼُلُ؛هػُالحاؿُااليةُأكبخ ُإلاُأفُذلظُليذُلائسًُ ال صػيخُبدببُاػالخُحػاذلُح

لةشجحاُاربحُالذخوةُالسشجحجةُُ الانجحاجُإل ُاقم لُالحػالدُللبب كاذُبدببُغيابُالزغػطُال شالدية
حغُالاس ثساذُلاُاصػيخُُ دُعم ُحسا ةُحخودهاُالحالاُبجلاًُلُال خوأكبخُلاعبُلاُالدػؽُقجُاُفزُِّ

ُ(ٔ).حش جاتُأ ُ جحاتُلجوجة

ُ ُالجػانبكحلظ ُعمُحغ ُالانجحاج ُعسميات ُا ث خ ُهػ ُحخاعااها ُ جب ُال ا ُالأ خػ  ُالسهسة
فاُوث خُحغُالأحيافُاؤلؼُهح ُالةسمياتُإل ُإعالةُلي مةُلا ميةُلُ؛الةسالةُلا لُالذخواتُالسشجحجة

ُال ُل قم ل ُالسػضف غ ُعجل ُاقميز ُال ذغ ميةاذسل ُالكفا ة ُ احق ق ُُ ُ كاليف ُوؤلؼ ُإل ُقج ُالأحخ هحا
ُ(ٕ) .غُالػضائفُ زيالةُحةجلاتُالبصالةُلاُبةسُالقصاعاتلقجافُالةجوجُح

خاتُال شطيسيةُالشااجةُعغُالانجحاجُإل ُ مقُب ئةُعسلُبالإضالةُإل ُذلظ ُقجُاؤلؼُال غ ُ 
ُ.عم ُحةشػيااهعُ إن ال  هعُا غ ُحساُوؤثخُسمبًُر خُحد قخةُلمسػضف غُالباق

ُاشجحجُشخو افُاةسلبفُلاُنفذُالدػؽُالسحماُأ ُ  الإقميسا ُلإفُذلظُقجُوديجُحغُُعشجحا
ُ ُالدػؽُل فُاشػيعُحرالذُل مها. ُعم ُهحا ُالججوجة ُالذخوة ُ جةلُُ اع سال ُقج ُالدائج ُالاع سال هحا

ُ.(ٖ)هجؼد َُخضةُلمسخاشخُالاق رال ةُ الدياسيةُال اُقجُاؤثخُعم ُالدػؽُالسُُالذخوةُعُُ

اغ  خاتُاشطيسيةُحفالئة ُضُالدػؽُالسحماُلخوػلُاق رالؼُأ ُعم ُسب لُالسثاؿ ُإذاُاةخُ 
ُ.لإفُالذخوةُالسشجحجةُقجُاػالهُصةػباتُوب خةُلاُالحفاظُعم ُاس قخاذهاُالسالاُ ال ذغ ما

ُالذخواتُي ُ ُ  ُعم  ُح ةجلة ُ ثاذ ُعم  ُاشصػؼ ُالذخوات ُانجحاج ُعسميات ُأف ُسبق ُحسا زح
ُال ذغ  ُالكفا ة ُاةديد ُحثل ُحح سمة ُلػائج ُهشاؾ ُاكػف ُقج ُ ب شسا ُنفدها. ُالقجذةُالسشجحجة ُ زيالة مية

                                                                                                                  
 
(1) Shapiro, C. (2018). "Antitrust in a Time of Populism". *International Journal of 

Industrial Organization*, 61(1), 123-145.ُ
(2) Baker, J., & Salop, S. (2020). "Antitrust and the Competitive Process". *Journal of 

Economic Perspectives*, 34(3), 67-89.ُ
(3) Kaplow, L. (2021). *Competition Policy and Price Fixing*. Princeton University.‌
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ال شالدية ُإلاُأفُالسخاشخُالسخابصةُبالهيسشةُالدػقية ُال ةق جاتُالقانػنية ُ اقم لُالحػالدُللبب كاذُلاُ
ُلق قُ شاحلُلزسافُاحق قُال ػازفُ ُ جبُأفُاخزعُعسمياتُالانجحاجُل ق يع ُلحا   س غُاجاهمها.

ُ.ب غُالفػائجُ السخاشخ

 الفرعْالثاني
 لسرجعياالأثرْعمىْالدهقْ

ُاؤلؼ ُالدػؽُُقج ُعم  ُحباشخة ُ ر خ ُحباشخة ُا ث خات ُإل  ُالذخوات ُب غ ُالانجحاج عسميات
 ُح ثُا شػعُهح ُال  ث خاتُب غُالجػانبُالاق رال ةُ الال ساعيةُ القانػنية.ُلاُهحاُالدياؽ ُالسخلةا

ُ.سشد ةخضُأبخزُالجػانبُالس ةمقةُب ثخُالانجحاجُعم ُالدػؽُ

ُأل ُشخو اف ُاشجحج ُالقصاعةشجحا ُلا ُاةسلبف ُأكثخ ُعجلُنفدهُ  ُاقم ل ُإل  ُوؤلؼ ُذلظ ُلإف  
ُوش ُقج ُحسا ُلاُيؤلؼُُ ُ عم ُال ػازفُالاق رالؼُاة ذُسمبًُالسشالد غُلاُالدػؽ  اقميزُالسشالدة

ُا ُعم  ُالقجذة ُ سشحها ُحسا ُالدػؽ  ُعم  ُالكبخػ ُالكيانات ُليسشة ُإل  ُالأحياف ُحغ ُلاُكث خ ل ح ع
ُ  لقًُ ُ الجػلة. ُاق رال ةلجذاُاالأسةاذ ُانخفاضًُسات ُاذهج ُال ا ُالأسػاؽ ُلإف ُالسشالد غُ  ُعجل ُلا ا

ُ(ٔ)حاُاةاناُحغُاذافاعُالأسةاذُ انخفاضُالاب كاذ.ُارالبًُ

ُ؛جُا ث خاتُالاح كاذُالشااجةُعغُالانجحاجُحغُأبخزُالسخاشخُال اُاػالهُالسد همك غةَُاُُكساُ
ُال ُعم  ُالذخوات ُحغ ُقم ل ُعجل ُأ  ُ احجة ُشخوة ُاديصخ ُعُُلةشجحا ُالسد همكػف ُ ربح ةُخضَُدػؽ 

هحاُالأحخُوؤثخُبذ لُُ ُ لاس غلبؿُامظُالذخواتُعبخُلخضُأسةاذُحخافةةُ اقم لُالخياذاتُالس احة
ُ  جحاتُ ُحش جات ُإل  ُالػصػؿ ُعم  ُقجذاهع ُحغ ُ يحج ُلمسد همك غ ُالذخائية ُالقػة ُعم  حباشخ

ُ(ٕ)ح شػعة.

ُ؛ جُل ػؿُالذخواتُالججوجةُإل ُالدػؽُحغُالآثاذُالدمبيةُالأ خػُلةسمياتُالانجحاجُهػُاق ُ 
الهيسشةُالشااجةُعغُالانجحاجُالذخواتُالكبخػُح دةُاشالديةُاجةلُحغُالرةبُعم ُالذخواتُاسشحُإذُ

                                       
ُ.(2121)‌ الاحزكبس‌ورأصُشِ‌ػهً‌الأسىاق.‌داس‌انفكش‌انؼشثٍ‌،محمدُأحًذ (1)
 .(2119)‌ الاَذيبج‌ثٍُ‌انششكبد‌وأصشِ‌ػهً‌انًُبفسخ.‌انًجهخ‌انمبَىَُخ ُخبنذُاللهػجذ‌ (2)
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وؤلؼُإل ُاقم لُال شػعُالاق رالؼُ يحجُُ هػُحاالرغ خةُ الشاشئةُالسشالدةُأ ُح  ُل ػؿُالدػؽ.ُ
ُُ(ٔ)لشاشئة.حهُالذخواتُاحغُالاب كاذُالحؼُ س غُأفُاقجُِّ

الانجحاجُب غُالذخواتُإل ُانخفاضُحةجلاتُالاب كاذُ ال صػيخُقجُوؤلؼُ حغُلهةُأ خػُ
لفاُضلُغيابُالسشالدةُالحكيكيةُافقجُالذخواتُالكبخػُالجالعُل حد غُحش جااهاُأ ُاقج عُُ؛لاُالدػؽُ

الاب كاذُُاذُلاالاس ثسُ قجُأشاذتُلذاساتُحجوثةُإل ُأفُ حمػؿُلجوجةُامباُاح يالاتُالسد همك غ
ُ(ٕ) س لُإل ُالانخفاضُلاُالأسػاؽُال اُاديصخُعم هاُوياناتُاح كاذية.

ُعم ُُ  ُالشصاؽ ُ اسةة ُا ث خات ُإل  ُاح كاذية ُويانات ُاخمق ُال ا ُالانجحاج ُعسميات اؤلؼ
ؤلؼُإل ُاحد غُالكفا ةُال ذغ ميةُوبةسُعسمياتُالانجحاجُقجُُالاق رالُالػششا.ُلةم ُالخرعُحغُأف

عم ُالاق رالُحغُ لبؿُُاذُالشااجُعشهاُ س غُأفُوؤثخُسمبًُالاح كاُلإف زيالةُالإن الية ُلمذخواتُ
ُ(ٖ)اقم لُال شالديةُ ذلعُالأسةاذُبذ لُحبالغُفيه.

لاُاشطيعُعسمياتُالانجحاجُ الحجُحغُ ثاذهاُالدمبيةُعم ُُااُححػذيُ القػان غُل ذًُُاؤلؼلحلظُ
 كاذُ حسا ةُالسشالدةُاهجؼُإل ُضسافُ لػلُب ئةُاق رال ةُلالقػان غُالس ةمقةُبس الحةُالاحُ؛الدػؽُ

عاللةُ ح ػازنة.ُ حغُب غُهح ُالقػان غ ُقػان غُحشعُال خودُالاق رالؼُال اُاسشعُالذخواتُالكبخػُحغُ
ُ(ٗ)الديصخةُالكاحمةُعم ُالدػؽ.

حشهاُُلم قم لُحغُالآثاذُالدمبيةُالشااجةُعغُالانجحاج ُ جبُااخاذُحجسػعةُحغُالإلخا ات ُ 
ُ اذجيعُ ُبحدـ  ُالاح كاذ ُح الحة ُقػان غ ُ اصب ق ُالانجحاج  ُعسميات ُعم  ُالح ػحية ُالخقابة اةديد
ل ػؿُالذخواتُالرغ خةُ الشاشئةُإل ُالدػؽ.ُوساُ جبُاةديدُالذفافيةُ ضسافُحرػؿُالسد همك غُ

 ُ(٘)عم ُ ياذاتُح ةجلةُب سةاذُحةقػلة.

                                       
 .(2121)‌ انششكبد‌انُبشئخ‌فٍ‌ظم‌الأسىاق‌انًذيجخ.‌داس‌انؼهى‌نهُشش‌ ػهٍُمحمد (1)
 .(2122)‌ الاثزكبس‌فٍ‌الأسىاق‌الاحزكبسَخ.‌يجهخ‌الالزصبد‌انحذَش‌ َىسفُخبنذ (2)
 .(2121)‌ د‌انىطٍُ‌ويخبطش‌الاحزكبس.‌داس‌انُشش‌انجبيؼٍالالزصب‌ سؼبدُفبطًخ (3)
 .(2118)‌ انمىاٍَُ‌انًُظًخ‌نلاَذيبج‌وحًبَخ‌انًُبفسخ.‌يجهخ‌انمبَىٌ‌والالزصبد‌ حسٍُػهٍ (4)
(.2122)‌ انحهىل‌انًمزشحخ‌نًخبطش‌الاحزكبس.‌داس‌انًؼشفخ‌نهُشش‌وانزىصَغ‌ َذيُسبسح (5)

‌
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ْالخاتسة
ُانجحاج ُحػضػع ُالجذاسة ُهح  ُاحم لُُاشا لت ُاع ُح ث ُحقاذف  ُقانػنا ُحشطػذ ُحغ الذخوات

ساناُ حقاذن هاُبال ذخيةاتُلاُولُحغُحرخُالإشاذُال ذخيةاُالسشطعُلهح ُالةسمياتُلاُالقانػفُالةُُ
ُ الأذلف ُعميه ُ. ُالس خابة ُالقانػنية ُ الآثاذ ُإلخا ااه  ُأنػاعه  ُالانجحاج  ُحفهػـ ُإل  ُال صخؽ ُاع  قج

ُوفا ُحجػ ُلذاسة ُإل  ُب غُبالإضالة ُال ػازف ُ احق ق ُالةسميات ُهح  ُاشطيع ُلا ُالػششية ُال ذخيةات  ة
 .السرالحُالاق رال ةُ الزساناتُالقانػنيةُللؤشخاؼُالسةشية

جُانجحاجُالذخواتُحغُالأل اتُالقانػنيةُالسهسةُلاُعالعُالأعساؿ ُح ثُ دهعُلاُاةديدُ يةَُ
 ذغ مية ُوساُ فخضُاحج اتُقانػنيةُا صمبُال شالدية ُ احق قُال كاحلُالاق رالؼ ُ زيالةُالكفا ةُال

ُال ذخيةاتُ ُاس ةخاض ُ لبؿ ُ حغ ُالسةشية. ُالأشخاؼ ُلسيع ُحقػؽ ُحسا ة ُلزساف ُلقيقًا اشطيسًا
ُلاُ ُال شػع ُ ة ذ ُحسا ُالسجذ سة  ُالقانػنية ُالأنطسة ُب غ ُ الا  لبؼ ُال ذابه ُأ له ُبخزت السخ مفة 

 .بعُلاُحةالجةُهح ُالةسميات ُ الشهجُال ذخيةاُالسُُ

ُاذ ُِّ ُالسخابصةُ بهحا  ُالقانػنية ُالجػانب ُعم  ُالزػ  ُادمط ُعمسية ُإضالة ُالجذاسة ُهح  ل
بانجحاجُالذخوات ُحعُإبخازُل ذُال ذخيةاتُلاُاشطيعُهح ُالةسمياتُبساُ حققُال ػازفُب غُالسرالحُ

ُلسػاك ُالسجاؿ ُهحا ُلا ُالسد سخ ُالبحث ُأهسية ُحغ ُ ةدز ُحسا ُالقانػنية  ُ الزسانات بةُالاق رال ة
 .ال صػذاتُالقانػنيةُ الاق رال ةُالس داذعة

ُُ
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ْالشتائج
ُأفُالقانػفُالةُُ ُإلاُأفُأضهختُالجذاسة ُانجحاجُالذخواتُ لقُإشاذُقانػناُح كاحل  ساناُوشطع

 .بةسُالشرػصُاح اجُإل ُحديجُحغُال فر لُلزسافُاحق قُأهجاؼُالانجحاجُب فا ةُ شفافية

شسػُالاق رالؼُ اةديدُالقجذةُال شالديةُلمذخوات ُلكشهُغُأفُالانجحاجُ دهعُلاُاحق قُالاب ُ  .ٔ
 .قجُوث خُاحج اتُقانػنيةُ اشطيسيةُاد ػلبُحةالج هاُلزسافُحسا ةُالدػؽُ السد همك غ

ُو ُ  .ٕ ُ الأذلنية  ُالسرخية ُبال ذخيةات ُح صمباتُ إلخا اتُحقاذنةً ُلا ُا  لبلات ُأفُهشاؾ زح
الجهاتُالسخ رةُسمصةُاقجوخيةُأ سعُحقاذنةُُساناُإل ُحشحح ثُ س لُالقانػفُالةُُُ؛الانجحاج

 .بال ذخيةاتُالأ خػُ
ُاةجولُا .ٖ ُ الحقػؽ  ُالال داحات ُان قاؿ ُاذسل ُح ةجلة ُقانػنية ُ ثاذ ُالذخوات ُانجحاج ُعغ ش ج

ُضساناتُ ُ لػل ُ د مدـ ُحسا ُ الةاحم غ  ُالسداهس غ ُعم  ُحباشخة ُ ا ث خات ُالقائسة  الةقػل
 .قانػنيةُ اضحة

ُع .ٗ ُ لػل ُالجذاسة ُاَُأبخزت ُقج ُ إلاذية ُقانػنية ُاةق جُػُةُُػائق ُحثل ُالانجحاج  ُعسميات ُاشف ح ؽ
ُ اشطيسيةُ ُاذخيعية ُحمػلًا ُو صمب ُحسا ُلاس كسالها  ُاللبزحة ُالدحشية ُالف خة ُ شػؿ الإلخا ات

 .ل حد غُوفا ةُال شف ح

ُُ
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ْْالتهصيات
ْبساْيمي:ْيهصيْالباحث

 لبؿُاةديدُال ةا فُب غُالذخواتُُالةُلإلاذةُعسمياتُانجحاجُالذخواتُحغب صػيخُ لياتُلةُ  .ٔ
ُ الفشاُ ُالسالا ُالجعع ُ اػل خ ُالسذ خؾ ُال فاهع ُاحد غ ُلا ُ دهع ُحسا ُالسالية   السؤسدات

 .لزسافُنجاحُعسمياتُالانجحاجُ احق قُالاس فالةُالاق رال ةُالقرػػُحشها
ةُأكثخُاةديدُل ذُالجهاتُالخقابيةُلاُح ابةةُعسمياتُالانجحاج ُحغُ لبؿُ ضعُ لياتُذقابي .ٕ

لاعميةُلزسافُعجـُاس غلبؿُالانجحاجُلاُاحق قُحساذساتُاح كاذيةُأ ُالإضخاذُبالسشالدةُ
 .لاُالدػؽُ

ُ الأذلف .ٖ ُحرخ ُلا ُ رػصًا ُالسقاذنة  ُال ذخيعية ُال جاذب ُحغ ُالإشاذُُ؛الاس فالة ل صػيخ
 .ؿساف ُبساُوػاكبُألزلُالسساذساتُالج ليةُلاُهحاُالسجاالقانػناُلانجحاجُالذخواتُلاُعُُ

ابديطُالإلخا اتُالإلاذيةُ ال شطيسيةُالسخابصةُبةسمياتُالانجحاج ُعبخُاقم لُالسجلُالدحشيةُ .ٗ
 .السصمػبة ُ اده لُح صمباتُالسػالقاتُالخسسية ُحساُ ةدزُالب ئةُالاس ثساذيةُلاُالدمصشة

اذيةُاػل خُبخاحجُا ه لُ اػعيةُقانػنيةُلمذخواتُ ذلاؿُالأعساؿُحػؿُالجػانبُالقانػنيةُ الإل .٘
بهجؼُذلعُحد ػػُالػعاُ ضسافُااخاذُقخاذاتُحد ش خةُاد شجُإل ُلهعُُ؛لةسمياتُالانجحاج

 .قانػناُلق ق

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ 
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ْقائسةْالسرادرْوالسراجع
ْ

 بالمغةْالعربيةْ:ْالكتبأولاًْ

 فخلؼُ لقًاُأحسجُحدغُالبخع  ُالػسيطُلاُالقانػفُالال ساعا ُالجد ُالثانا ُشخحُعقجُالةسلُال

 .ُٖٕٓٓـ ُلاذُالشهزةُالةخبيةُالقاهخة ُعاـٖٕٓٓةُلدشُٕٔػفُلأح اـُالقان

 ُالفم  ا ُسلبـ ُبغ ُسالع ُالجائش غ  ُحقػؽ ُعم  ُالذخوات ُانجحاج ُأثخ ُالةخبية  ُالجذاسات ُ ح  بة

(ٕٕٕٓ).ُ 

 لاذُالشذخُالجاحةاُ الاق رالُالػششاُ حخاشخُالاح كاذُ سةالُلاشسة ُ(ٕٕٓٔ). 

 لاذُالةمعُلمشذخُ سػاؽُالسجحجةالذخواتُالشاشئةُلاُضلُالأُ عماُمحمد ُ(ٕٕٓٔ). 

 لاذُالفكخُالةخباُ الاح كاذُ ا ث خ ُعم ُالأسػاؽُ محمدُأحسج ُ(ٕٕٓٓ).ُ

 حشطسةُال ةا فُالاق رالؼُ ال شسية (OECD) (ٕٕٓٔ). *ُل ذُالاب كاذُلاُعسمياتُالانجحاج

   . الاس حػاذ*.ُباذيذ

ْ

ْ  



(71) 
ُ

ْالإنجميزيةبالمغةْْ:ْالكتبثانياًْ

 

 ُبخ و ش غدحةهج  (Brookings Institution). (2020). *The Economic Effects of 
Mergers*.   

 السفػضيةُالأ ذ بية (European Commission). (2022). *EU Competition Law 
and Mergers*.   

 ُالج لا  Mergers and Economic* .(2021) .(World Bank) البشظ
Development*.   

 
 Smith, J. (2018). *Corporate Mergers and Global Markets*. New York: 

Oxford University Press.   
 Johnson, M. (2020). *Economies of Scale in International Business*. 

London: Routledge.   
 . Brown, K. (2019). *Innovation and Mergers: A Global Perspective* 

Cambridge: Cambridge University Press.   
 . Ghosn, C. (2018). *Alliance and Competition in the Automotive 

Industry* Tokyo: Nissan Press.   
 Hill, C. W. L. (2017). *Global Business Today*. New York: McGraw-

Hill Education.   
 . Jones, A., & Sufrin, B. (2019). *EU Competition Law: Text, Cases, 

and Materials*. Oxford University Press.   
 . Kaplow, L. (2021). *Competition Policy and Price Fixing*. Princeton 

University Press.   

ُ

ُ  



(72) 
ُ

ْ:ْالرسائلْالعمسيةثالثاًْ

  ٓ٘ص.ُُ (ٕٕٓٓ)أحسجُسة ج ُ"قانػفُالذخواتُالسرخؼ:ُلذاسةُاحم مية" ُح  بةُالقانػف-
٘٘.ُ 

 ُعبج ُالاق رالُأحسج ُومية ُحالد  خ  ُذسالة ُالسالا  ُالألا  ُعم  ُالذخوات ُانجحاج ُأثخ الله 

ُالدياسية ُلاحةةُالدمصافُقابػس ُسمصشةُعساف  .(ٕٚٔٓ ) الةمػـ

 ُالجُالسشرػذ ُالأثخُالزخيباُلانجحاجُالذخوات ُذسالةُحالد  خ ُوميةُالحقػؽ ُالجاحةة 
 .(ٕٕٕٓ )الأذلنية ُالأذلف

 انجحاجُالذخواتُلاُاػقاُشهخةُالإللبسُ ا ث خهاُعم ُالةساؿُ السجوش غُ"أثخُُ سة جُالغدانا
 .ٓٗ-ٖٕصفحاتُُ (ٕٕٓٓ)ُ ٗلاُسمصشةُعساف".ُحجمةُالإلاذةُ الاق رال ُالةجلُ

 الحمػؿُالسق خحةُلسخاشخُالاح كاذ.ُلاذُالسةخلةُلمشذخُ ال ػزيعُ ساذةُنجػ ُ(ٕٕٕٓ). 
  الذخواتُلاُالج ؿُالةخبية ُذسالةُحالد  خ ُوميةُال حج اتُالقانػنيةُلانجحاجُُسسيةُالةبجلا

 .(ٜٕٔٓ) الحقػؽ ُلاحةةُضفاذ ُسمصشةُعساف
 أثخُالانجحالاتُ الاس حػاذاتُعم ُالذخواتُلاُسػؽُحدقطُللؤ ذاؽُ ُعبجاللهُالبػسة جؼ"

 .ٛٔ-ٔصفحاتُُ (ٕٙٔٓ)ُ ٔالسالية".ُحجمةُالجذاساتُالساليةُ السرخفية ُالةجلُ
 ُُانجحاجُالذخواتُعم ُحقػؽُالةساؿُ السجوش غُلاُسمصشةُعساف".ُ"اُ عبجاللهُالةاحخؼ  ث خ

 .ٗٓٔ-ٚٛصفحاتُُ (ٜٕٔٓ)ُ ٖحجمةُالقانػفُ الةمػـُالدياسية ُالةجلُ

  ُالقحصانا ُإلاذةُُل م  ُومية ُحالد  خ  ُذسالة ُال شالدية  ُل ةديد ُو لاة ُالذخوات انجحاج

 .(ٕٕٔٓ)ُ الأعساؿ ُلاحةةُالسمظُسةػل ُالسسمكةُالةخبيةُالدةػل ة

 ُالحسخانا ُحجمةُُ محمد ُعساف". ُسمصشة ُلا ُ السجوش غ ُالةساؿ ُعم  ُالذخوات ُانجحاج "أثخ
 .ٕٙ-٘ٗصفحاتُُ (ٕٛٔٓ)ُ ٕالاق رالُ ال شسية ُالةجلُ

  ُالدة ج ُالاق رالُُمحمد ُومية ُحالد  خ  ُذسالة ُالةسل  ُسػؽ ُعم  ُ أثخ  ُالذخوات انجحاج

ُ.(ٕٕٓٓ)  الإلاذة ُلاحةةُند ػ ُسمصشةُعُساف
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 ُعما ُالقانػنا ُ محمد ُالفكخ ُلاذ ُالسرخؼ"  ُالقانػف ُلا ُالذخوات ُانجحاج ُ (ٜٕٔٓ)ُ"أح اـ
 .ٕٓ-٘ٔص.ُ

 الذخواتُالشاشئةُلاُضلُالأسػاؽُالسجحجة.ُلاذُالةمعُلمشذخُ محمدُعما ُ(ٕٕٓٔ). 
  ص.ُُ (ٕٕٔٓ)ُ"ال ذخيةاتُالأذلنيةُلاُحجاؿُالذخوات" ُالسؤلفػفُالةخب ُ لاشسةُالدهخا

ٖٓ-ٖ٘. 
 الاق رالُالػششاُ حخاشخُالاح كاذ.ُلاذُالشذخُالجاحةاُ سةالُلاشسة ُ(ٕٕٓٔ). 
 وػسفُحدغ ُُ ُالةجل ُالقانػنية  ُالسجمة ُب غُحرخُ الأذلف"  ُحقاذنة ُ ُٕٔ"قػان غُالذخوات:

 .ٓٛ-٘ٚصفحاتُ( ٕٕٕٓ)

ْ  
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ْبالمغةْالعربيةْ:ْالسقالاترابعاًْ

 ُالةخيسية ُالُ أسسا  ُالذخوات ُلقانػف ُ لقًا ُالذخوات ُالةساناانجحاج ُاعُ(ٖٕٕٓ)ُ  جاذية .
ُ.law.com-asjالاس خلاعُحغُ

 الانجحاجُب غُالذخواتُ أثخ ُعم ُالسشالدة".ُالسجمةُالقانػنيةُ  الجُعبجُالله" ُ(ٕٜٓٔ). 
 ُعُُُ لاضلُ الج ُلا ُالذخوات ُحغُ(ٕٕٓٓ) سافانجحاج ُالاس خلاع ُاع .

khalidfadhillawfirm.com.ُ
 ٙيةُاُلمسحاحاةُ الاس ذاذاتُالقانػنح  بُسيفُالسةػل ".سيفُالسةػلا.ُ"انجحاجُالذخوات 

ُ اعُ ./شخوات-انجحاج ,/2024/01/06https://saifmawalioffice.com/ٕٕٗٓوشاوخ
 .ٕٕ٘ٓلبخاوخُُ٘الاشلبعُعميهُلاُ

 القػان غُالسشطسةُللبنجحاجُ حسا ةُالسشالدة.ُحجمةُالقانػفُ الاق رال ُعماُحدغ (ٕٓٔٛ). 

  ح  بُالشرخُ الخشال ُانجحاجُالذخواتُحغُالشاحيةُالقانػنيةhttps://nasrrashad.comُ

 الاب كاذُلاُالأسػاؽُالاح كاذية".ُحجمةُالاق رالُالحجوثُ وػسفُ الج" ُ(ٕٕٕٓ). 
 . Saif Al-Mawali Law. (2023) ُانجحاجُالذخواتُلاُالقانػفُالةسانا.ُاعُالاس خلاع

ُ  .(instagram.com) حغ

ُ  
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(75) 
ُ

ْبالمغةْالإنجميزيةْ:ْالسقالاتخامداًْ

ُ

 . Smith, J. (2020). "Market Power and Mergers". *Harvard Business 
Review*, 45(2), 45-56.   

 . Shapiro, C. (2018). "Antitrust in a Time of Populism". *International 
Journal of Industrial Organization*, 61(1), 123-145.   

 . Baker, J., & Salop, S. (2020). "Antitrust and the Competitive 
Process". *Journal of Economic Perspectives*, 34(3), 67-89.   

ْ  



(76) 
ُ

ْ:ْالقهانينسادساًْ

 ُُسمصاناُذقع بإصجاذُقانػفُالذخواتُال جاذية ُحعُاةج لباهُح  ُاللبئحةُُٜٕٔٓ/ٛٔحخسػـ
 .ٕٕٔٓ/ٙٗٔال شف ح ةُذقعُ

 ُُسمصاناُذقع ُ.ٖٕٕٓ/ٖ٘قانػفُالةسلُالةُساناُحخسػـ
 ُٜٕحخسػـُسمصاناُذقعُالقانػفُالسجناُالةُسانا/ٕٖٓٔ.ُ
 ُ ُُٜ٘ٔقانػفُالذخواتُالسرخؼُذقع ُٜٔٛٔلدشة ُح  ُالقانػفُذقع ُاةج لباه ُحع لدشةُُٗ 

ٕٓٔٛ. 
 ُُحعُاةج لباهُح  ُالقانػفُالسةجؿُذقعُٜٜٚٔلدشةُُٕٕقانػفُالذخواتُالأذلناُذقع ُٗٓ

 .ٕٕٕٓلدشةُ
 .قانػفُحسا ةُالسشالدةُالسرخؼ 
 ُُل ةديدُحسا ةُالسشالدةٖٕٕٓدشةُلُٕٔقانػفُالسشالدةُالأذلناُذقع . 
 ُُسمصاناُذقع  (.ُٜٕٔٓبإصجاذُقانػفُالذخواتُال جاذية.ُ)ُٜٕٔٓ/ٛٔحخسػـ
 ُٜٔٛٔلدشةُُٜ٘ٔقانػفُالذخواتُالسرخؼُذقع.   
 ُاةج لباهُٜٜٚٔلدشةُُٕٕقانػفُالذخواتُالأذلناُذقع .   
 ُقانػفُالاس ثساذُالسرخؼ.  ُ
 قانػفُالأ ذاؽُالساليةُالأذلنا.   
 ُٕٗٓٓلدشةُُٖٖالسشالدةُالأذلناُذقعُُقانػف.   
 ُٛٔقانػفُالذخواتُال جاذيةُالةسانا ُالسخسػـُالدمصاناُذقع/ٕٜٓٔ.   
 ُُـ.ٖٕٓٓلدشةُُٕٔقانػفُالةسلُالسرخؼُذقع
 .)قانػفُضخيبةُالج لُ)الأذلف 
 .ُقانػفُالسشالدةُلاُالااحالُالأ ذ با
 ُٕٗقانػفُالدجلُال جاذؼُالسرخؼُالسالة.ُ

 

 


